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Halld6r Johannsson formadur stjornar setti fundin og baud fundarmenn velkomna.
Formadur gerdi ennfremur ad tillogu sinni ad Sigurdur G. Gudjénsson hrl. yroi
kjorinn fundarstjori og Vilhjalmur Bergs hdl. & [0gfraedisvidl Saga Capital
Fjarfestingarbanka hf. yrdi kjérin fundarritari og voru engar athugasemdir gerdar.

Fundarstjéri kannadi 16gmeeti fundarins og lysti pvi yfir ad hann vaeri 16glega
bodadur, en til hans var bodad med télvupdsti pann 11. desember sl. Fundarstjéri
Urskurdadi fundinn logmaetan til ad afgreida pau mal sem a dagskra hans vaeru.

Fundarstjéri gerdi grein fyrir pvi ad meett veeri fyrir sem nzemi 81 % af hiutafé
félagsins,

Gengid var til dagskrar og baud fundarstjéri baud formanni stjérnar ordid.

1. SKYRSLA STIGRNAR OG TILLAGA STJORNAR UM SAMPYKKI HLUTHAFA VEGNA
ENDURSKIPULAGNINGAR A EFNAHAGSREIKNINGI FELAGSINS OG UMBOD TIL HANDA
STIORN i pvi SAMBANDI

Formadur baud fundargesti velkomna. Hann gerda grein fyrir asteedu fyrir
bodun fundar. bvi naest for hann stuttlega yfir stédu bankans og asteedur fyrir
bodadri endurskipulagningu.

Ad lokum skoradi hann & hluthafa ad sampykkja tilléguna.

A3 bvi loknu fékk Pporvaldur Ladvik Sigurjonsson forstjori bankans ordid.
Forstjérinn  baud gesti velkomna og héf kynningy &  bodadri
endurskipulagningu & efnahagsreikningi bankans og samkomulagi bankans
vid  rikissjods. Hann lysti addragandi ad samkomulagi vid rikissjéd.
Lanssamningum sem gerdir voru vid rikissjoéd | mars 2009 og addragandanum
ad pvi samkomulagi sem nu liggi fyrir.

Forstjérinn gerdi stuttlega grein fyrir forsGgunni., Skuldabréf sem Saga Capital
atti & féllnu bankanna var helsta asteeda taprekstrar & arinu 2008. Saga
Capital keypti skuldabréf af féllnu bdénkunum sem sidan voru notud til
endurhverfra lansvidskipta vi® Sedlabanka Islands. Reiknad hafi verid med
heimtum uppé 60-80% af bessum skuldabréfum ef allt feeri a versta veg. Med
neydarldgunum var hins vegar kréfuréd gjaldbrotaskiptalaga breytt og
heimturnar minnkudu. Eftir hrun hafi Sedlabankinn krafist aukinna veda.
Saga Capital brast vid vedkalli Sedlabankans og lagdi fram fullar tryggingar.
Med samningum vid rikissjdéd fra pvi i mars var lengt i lanum og véxtum
breytt. Samkomulagid sem nu liggur fyrir felur i sér ad bankinn feer @ ny
radstéfunarrétt yfir vedunum.

Pa gerdi forstjorinn grein fyrir nyrri reglugerd ESB sem leidir til bess ad ekKi
verdur haegt ad tekjufeera ivilnun vegna vaxta og feera til CAD eigin fjar. Su
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stada hafi leitt til pess ad naudsynlegt var ad ganga til frekari samninga vid
fiarmalaradherra f.h. rikissjod. Vid pvi hafi bankinn verid buinn.

I névember s, nddist svo pad samkomulag vid rikissjéd sem nl liggur fyrir og
hafa eftirlitsadilar gefid oéformlegt sampykki sitt fyrir honum.

P& gerdi forstjérinn grein fyrir varidarfaersium bankans & afskriftareikning,
um 40 % af heildarutlanum bankans, sem sé til pess fallid ad tryggja
framtidarrekstrarhasfi hans.

bvi naest for hann yfir helstu atridi endurskipulagningarinnar.

Hluthafar SC verdi hluthafar | tveimur félogum eignarhaldsfélagi og
modurfélagi. Saga Eignarhaldsfélag (SE) mun eiga 90.01% og Hilda 9.99%.
Yfir | Hildu verdi flutt skuldbinding SC a grundvelli rikislansins og einnig eignir
& moti peirri skuld.

Skilyrdi samkomulagsins séu ekki ipyngjandi fyrir SC enda { samraemi vid ny
l6g um fjarmalafyrirtaeki

Forstjérinn lysti helstu markmidum samkomulagsins og for pvi naest yfir
helstu efnisatridi hans.

Forstjorinn lagdi dherslu & a& hluthafar geti att vidskipti med hluti sina i
félégunum.

pa taldi forstjorinn edlilegt ad stefna ad sameiningu félaganna vid SC pegar
lan rikissjods hefdi verid greitt.

Ad bvi loknu fér forstjorinn yfir kosti pessarar endurskipulagningar sem hann
taldi otvireeda.

Hann taldi ad skipulagsbreytingar veeru forsenda fyrir &framhaldandi rekstri
og vaxtamdguleikum og taldi ad med pessari leid veeru godir moguleikar a
fullum endurheimtum alls hiutafjar 8 komandi arum.

Pvi neest for forstjdrinn yfir helstu télur dr efnahagsreikningi Saga Capital og
teepti & fyrirhugudum efnahagsreikningi Hildu.

Pa lysti hann helstu eignum bankans sem eru rikisbréf, steersti lidur { 6drum
eignum séu duppgerd vidskipti og skatteign.

bar naest for forstjérinn yfir rekstur félagsins arsins 2009 m.v. 31.10.
Forstjérinn rakti hvernig kostnadur bankans hefur dregist saman pratt fyrir
gridarlegan kostnad vid endurskipulagningu hans. Launakostnadur hefur
minnkad, sem og ferda-, markads-, risnu- og almennur rekstrarkostnadur,

pa hafi tekjur aukist og edli peirra breyst.

Poknanatekjur hafi pvi sem neest fimmfaldast & arinu, pa hafi vaxtamunur
dregist saman,

Forstjorinn gerdi grein fyrir mikilli aukningu framlags & afskriftarreikningi.
P& gerdi forstjorinn nanari grein fyrir rerkstrarkostnadi bankans.
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Ad pvi loknu fér hann nanar yfir grunnrekstur bankans og afskriftir fyrstu 10
man, arsins.

Forstjorinn lysti gédum arangri i aukningu poknanatekna bankans.
pvi naest for forstjoérinn nanar yfir uppbyggingun rekstrarreiknings SC.

Forstjorinn taldi ad arangur arsins hafi verid mjdg gddur bpratt fyrir erfidar
adstaedur.

Pa lysti forstjorinn pvi yfir ad stefnt veeri ad frekari aukningu tekna og
aframhaldandi adhaldi | kostnadi, Ad pvi loknu baud forstjérinn uppa
spurningar Ur sal,

Pvi naest for forstjorinn yfir rekstraraaetlun bankans arin 2009 og 2010. Gert
sé rad fyrir miklum vexti pdknanarekna og samdreetti | vaxtamun.
Heildartekjur séu azettadur 950 millj. fyrir arid 2009 og 1457 millj. 2010. Gert
sé rad fyrir hagnadi & arinu 2010 uppa 740 millj. begar sbe bGid ad afskrifa
mjdg riflega og dliklegt ad frekari afskriftir séu naudsynlegar.

pvi naest for forstjorinn nanar yfir helstu paetti starfseminnar arid 2009,

Lysti helstu aféngum | rekstri bankans & arinu. For yfir gdda stddu
markadsvidskiptasvids bankans vegna frumutboda skuldabréfa. Fér yfir helstu
skuldabréfautbod sem stadid hefur verid ad.

ba lysti forstjorinn agaetri stédu fyrirteekjaradgjafar og lanasvids bankans.

Pvi neest horfdi forstjérinn tit Framtidar. Taldi forstjorinn ad bankinn yroi
leidandi fjarfestingarbanki a Islandi innan tidar, og stdr patttakandi i
endurreisn atvinnu- og fjarmalalifsins. Stefna bankans sé ad vera fagleg,
framUrskarandi og eindrd,

Taldi forstjorinn sdgulegt teekifeeri framundan fyrir bankann.

Forstjorinn lauk bvi nsest mali synu og baud uppa spurningar ar sal.

Ad lokum pakkadi forstjérinn fyrir dheyrnina.

pé fékk fundarstjorinn ordid og gaf ordid frjalst.

bvi naest var tillaga stjornar borinn undir hluthafafund.

Hiuthafafundur sampykkti med bporra greiddra atkvaeda framlagda tillégu ad
endurskipulagningu & efnahagsreikningi félagsins og umbod til stjornar

félagsins i pvi sambandi. Engin greiddi gegn tilldgunni.

2. TILLAGA STJORNAR UM AFTURKOLLUN A UMBOPI SITJANDI STJORNAR

Hlutahafafundur sampykkti med porra atkveeda ad afturkalla umbod sitjandi
stjornar, an motatkveeda.

3. KOSNING STIORNAR

Eftirfarandi gefa kost & sér [ stjorn og varastjérn Saga Capital;

-
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Stjérn:

Eggert Arni Gislason, kt. 240761-2119

Gunnar pér Gudmannsson, kt. 150256-3649
Halldér Jahannsson, kt. 040872-4189
Svanhildur Nanna Vigflsdottir, kt. 250277-5209
Sindri Sindrason, kt. 200852-3979

Varastjorn:

Bjarni Hafpdr Helgason, kt, 220857-3799
Elisabet Sigurdardottir, kt. 271173-3349
Kristian Eldjarn Jéhannesson, kt, 220254-3139
Gudmundur Orn bPdérdarson, kt. 081151-3189
Stefan Hédinn Gunnlaugsson, kt. 170345-2909

Fleiri frambod barust ekki fyrir fund.

Hluthafafundur sampykkti framangreinda stjérn  og varastjorn  &n
métatkvaeda.

4. ONNUR MAL

Onnur méal voru ekki borin upp & fundinum,

A& lokum lagdi fundarstjéri til ad fundarstjora og fundarritara yroi falid ga
ganga fra fundargerd og var pad sampykkt an andmaela. Pakkadi fundarstjori
fundarméonnum samstarfid a fundinum.

bvi naest sleit fundarstjori fundi og lauk auglystum fundarstérfum kl. 19:00.
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