Saga Eignarhaldsfélag hf.

FUNDARGERD ADALFUNDAR
SAGA EIGNARHALDSFELAGS HF. 2010

HALDINN i LISTASAFNI AKUREYRAR
FOSTUDAGINN 28. MAI KL. 16

Halldor J6hannsson formadur stjornar setti fundinn. Formadur gerdi ennfremur aé tilldgu
sinni ad Olafur Runar Olafsson hdl. yrai kjérinn fundarstjéri og Vilhjalmur Bergs hdl. yrdi
kjorin fundarritari og voru engar athugasemdir gerdar. Halldér lysti fundinn settan og
O0skadi ad lokum eftir einnar mindtu poégn til minningar um Elisabetu Sigurdardottur
varastjornarmann sem lést fyrr & arinu.

Fundarstjori kannadi l6gmeeti fundarins og lysti pvi yfir ad hann veeri loglega bodadur,
meett veeri fyrir naegjanlegan fjolda hluta og hann pvi l6gmaetur til ad afgreida pau mal
sem a dagskra hans eru.

Fundarstjori lagéi til ad lidir 1-3 yrdu afgreiddir saman. Fundarstjéri baud formanni
stjornar ordid.

1. SKYRSLA STIORNAR UM STARFSEMI SAMSTADU SAGA EIGNARHALDSFELAGS A ARINU 2009

Formadur baudé fundargesti velkomna og gerdi grein fyrir rekstri félagsins a arinu
2009 og lysti addraganda ad stofnun félagsins sem gerd var itarleg skil a
hluthafafundi Saga Capital sem haldinn var pann 18. desember 2009. Saga
Eignarhaldsfélag fer med riamlega 90 % hlutafjar i Saga Capital. Hilda hf. fer med
taeplega 10% hlut i bankanum. Sému stjérnamenn sitja i stjornum félaganna priggja.

Formadurinn gerdi grein fyrir pvi ad samsteaedureikningur Saga Eignarhaldsfélags
teeki adeins til rekstrar dotturfélagsins sidustu tvo manudi sidasta ars, en ad forstjori
bankans myndi p6 fara yfir rekstur doétturfélagsins Saga Capital Fjarfestingarbanka
hf. allt sidasta ar.

Formadurinn fér i raedu sinni yfir landslagid & fjarmalamarkadi eftir
endurskipulagningu. Pa for hann yfir stodu Saga Capital og horfur i rekstri og fjalladi
um pa stefnu stjornar bankans ad efla bankann sem fjarfestingarbanka eingéngu. pa
for hann yfir paer dskoranir sem veeru framundan.

Ad pvi loknu pakkadi formadurinn hljédid og gaf fundarstjora ordid.

Fundarstjori gaf forstjora Saga Capital ordid.

Forstjérinn for yfir starfsemi bankans & arinu 2009 og horfur i rekstri hans.
Forstjorinn for lauslega yfir endurskipulagninguna og helstu paetti hennar. Hann
rifjadi upp hver stada bankans var fyrir hrun, en pa var stadan mjog géd og bankinn
med riflega 50% CAD eiginfjarhlutfall.

Forstjorinn for ad pvi loknu yfir starfsemi bankans & arinu og helstu tekjupaetti. Hann

kvad rekstur bankans hafa gengid vel pratt fyrir adsteedur og poknanatekjur
margfaldast.
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bvi naest fér forstjérinn nanar yfir gédan arangur arsins i frumutgafu skuldabréfa og
taldi timasetningu og gddan undirbuning vera lykilinn ad pvi ad vel hafi heppnast.

Pa sneri forstjorinn sér ad yfirferd yfir helstu paetti i arsreikningi 2009.

Forstjérinn benti sérstaklega & ad tekist hafi ad fimmfalda pdknunartekjur bankans a
arinu ar 80 i um 400 millj. Hagnadur hafi ordid af reglulegri starfsemi bankans.

Greidslugeta lantakenda bankans sé hins vegar mjog skert og voru 2.5 milljardar
lagair til hlidar i varudarfaersiu

I lok &rs og ad lokinni endurskipulagningunni sé efnahagsreikningur litill og gegnsaer
og skuldabirgdi létt. Eiginfjarstada bankans sé sterk eda um 36% CAD, en eigid fé
bankans nemur um kr. 2.623 milljénum.

bvi naest gerdi forstjérinn nanari grein fyrir nidurstédum rekstrarreiknings.
Nidurstada arsins ad loknum afskriftum og fyrir tekjuskatt hafi verid tap uppa rumar
kr. 1.053 milljonir. Afkoma af reglulegri starfsemi hafi verid hagnadur uppa teepar kr.
18 milljonir.

A &rinu hafi bankinn or&i® fyrir einskiptiskostnadi uppa 150 milljonir vegna
endurskipulagningarinnar.

Hreinar poknunartekjur bankans a arinu hafi verid kr. 378 milljonir eins og adur
hefur verid rakid. P4 namu hreinar vaxtatekjur kr. 535 milljénum sem er verulegur
samdrattur fréa arinu & undan, sem stafar af minni efnahagsreikningi,
fjarmognunarkostnadi rikislans og haerra hlutfalli dévaxtaberandi eigna vegna
afskrifta.

Ef liti® er til samstaedureiknings Saga Eignarhaldsfélags pa var tap af rekstri félagsins
uppa rumar kr. 87 millj. Tapid skyrist eingbngu af hlutdeild i tapi Saga Capital
sidustu tvo manudi arsins. Eigid fé samstaedunnar var i arslok kr. 2.364 millj.

bvi naest for forstjorinn nanar yfir rekstrarkostnad arsins og skiptingu hans.
P4 tok forstjorinn saman helstu peetti Ur efnahagsreikningi Saga Capital.

Forstjorinn for pvi naest yfir stefnumotun bankans og aaetlun til framtidar.

Forstjorinn lysti pvi naest dherslum bankans i rekstri. Ahersla mun verda & fjogur svid
bankans, fyrirtaekjaradgjof, markadsvidskipti, ahaettustyringu og eignaumsyslu.

P4 gerdi forstjorinn grein fyrir stodu bankans i dag og framtidarsyn. Mikilveegt er ad
Saga Capital er feert ad auka vid hlutafé félagsins og selja til niverandi hluthafa Saga
Eignarhaldsfélags eda til nyrra fjarfesta og pannig styrkja nuverandi starfsemi
bankans, baeta vid nyjum tekjupattum og efla vidskiptatengsl.

Ad pvi loknu baud forstjorinn uppa spurningar ur sal. ba pakkadi hann starfsménnum
fyrir vinnu sina og hluthéfum fyrir polinmaedi.

2. ENDURSKOPADPUR SAMSTADUREIKNINGUR SAGA EIGNARHALDSFELAGS FYRIR ARIDP 2009
LAGDUR FRAM TIL STADFESTINGAR

bpvi naest voru reikningar félagsins lagdir fram til sampykktar dsamt skyrslu
endurskodanda.
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Stjorn félagsins lagdi til ad framlagdur endurskodadur arsreikningur yrédi sampykktur.
Greidd voru atkvaedi um pennan lid samhlida 1id nr. 3.

3. AKVORDUN UM MEDFERD TAPS FELAGSINS VEGNA ARSINS 2009

Stjorn Saga Eignarhaldsfélags lagéi til ad ekki yrdi greiddur ardur til hluthafa fyrir
starfsarid 2009 og ad tap verdi feert til laekkunar a eigin fé.

Fundarstjori gerdi grein fyrir tillégunni og baud ordid frjalst um lidi 2 og 3. Engin
Oskadi eftir ad taka til mals. bvi neaest voru tillogur 2 og 3 bornar undir atkveedi
fundarins. Voru tillogurnar sampykktar samhljéda.

4. TILLOGUR UM BREYTINGAR A SAMPYKKTUM SAGA EIGNARHALDSFELAGS

Stjorn félagsins lagdi til eftirfarandi breytingu a sampykktum félagsins, um heimild
stjornar til haekkunar hlutafjar félagsins:

Naverandi akvaedi 4. gr. sampykkta félagsins falli nidur og ny 4. gr. hljodi svo:

Hlutafé félagsins er kr. 95.553.323. Hver hlutur er ad fjarhaed kr. 1,- eda
margfeldi peirrar fjarhaedar eins og hlutafjareign hluthafa segir til um a
hverjum tima.

Stjorn félagsins hefur heimild til pess ad heekka hlutafé [ allt ad kr.
119.500.000,- med askrift nyrra hluta. Stjorn skal akvarda utbodsgengi og
greidslukjér hinna nyju hluta og i hvada aféngum heimildin verdur nytt.
Hluthafar eiga forgangsrétt til ad skra sig fyrir nyjum hlutum i félaginu i réttu
hlutfalli vid hlutafjareign sina. Stjorn getur sett nanari reglur um sélu
hlutanna. Heimild pessi gildir til adalfundar 2011.

Fundarstjori gerdi grein fyrir ad sambeerileg tillaga um haekkun hlutafjar laegi fyrir
adalfundi Saga Capital Fjarfestingarbanka um heimild stjérnar til pess ad haekka
hlutafé i allt ad kr. 3.700.000.000. HUn gerir pé rad fyrir ad hluthafar Saga Capital
skuli ekki eiga forkaupsrétt ad auknu hlutafé, heldur skuli hluthafar Saga
Eignarhaldsfélags og Hildu eiga forgangsrétt ad hakkudu hlutafé i samreemi vid
tilléguna.

Enginn éskadi eftir ad taka til mals um tilléguna.
pvi naest var tillagan borin upp til sampykktar fundarins og par sampykkt samhljéda.

5. TILLAGA STIORNAR UM STARFSKIJARASTEFNU DOTTURFELAGSINS SAGA CAPITAL
FJARFESTINGARBANKA HF.

L6gd var fram tillaga stjérnar Saga Eignarhaldsfélags um starfskjarastefnu
détturfélagsins Saga Capital, sja framlogd drog ad Starfskjarastefnu Saga Capital.
Stjorn lagdi til ad starfskjarastefnan, sem stjorn hefur sampykkt i samraemi vid
akvaedi 5. tl. 14. gr. sampykkta félagsins sbr. akvaedi 79. gr. a. i logum um
hlutafélég nr. 2/1995 med sidari breytingum, yrdi sampykkt.

Fyrir 1d greinargerd um framangreindar breytingar. Fundarstjéri for yfir helstu
breytingarnar.

Ad bvi loknu var han borin undir atkveedi. Enginn &éskadi eftir pvi ad taka til mals
undir pessum lid.
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Tillagan var pvi naest sampykkt samhljéda.
6. KOSNING STIORNAR
Eftirfarandi gafu kost & sér i stjérn og varastjorn Saga Eignarhaldsfélags:

Stjorn:

Halldér Jéhannsson, kt. 040872-4189

Gunnar por Gislason, kt. 181165-3759

Gunnar P6or Gudmannsson, kt. 150256-3649
Jon Armann Gudjonsson, kt. 060468-3039
Svanhildur Nanna Vigfusdéttir, kt. 250277-5209

Varastjorn:

Bjarni Hafpor Helgason, kt. 220857-3799
Eggert Arni Gislason, kt. 240761-2119
Gudmundur Orn bdrdarson, kt. 100372-5259
Karl Fridriksson, kt. 101170-4039

Stefan Hédinn Gunnlaugsson, kt. 170345-2909

Samkvamt sampykktum skal stjorn félagsins skal skipud premur til fimm moénnum,
og allt ad fimm til vara, kjornum a adalfundi til eins ars i senn. Fleiri frambod barust
ekki fyrir adalfund.

Sjalfkjorid var i stjorn par sem engin métframbod barust.

7. KOSNING ENDURSKODUNARFELAGS
Stjorn lagdi til ad KPMG hf. verdi endurkjorid sem endurskodunarfélag Saga
Eignarhaldsfélags fyrir starfsarid 2010.
Enginn éskadi eftir pvi ad taka til mals um tilléguna.

Tillagan var ad pvi loknu sampykkt samhljéda & fundinum.

8. AKVORDUN UM POKNUN TIL STJIORNAR OG ENDURSKODUNARFELAGS

Stjorn Saga Eignarhaldsfélags lagdi til ad engin stjornarlaun yrdu greidd vegna
yfirstandandi starfsars.

Stjorn félagsins lagdi til ad poknun til endurskodenda félagsins yrdi greidd
samkvaemt framlégédum reikningi.

Fundarstjori benti & ad i Saga Capital veeri starfandi sama stjorn og i SE, en par veeru
greidd laun i samraemi vid tillogu par um. Samkveemt tilldgunni sem liggur fyrir
adalfundi Saga Capital er gert rad fyrir stjérnarformadur fai i laun kr. 200.000,- a
manudi, en adrir stjérnarmenn kr. 125.000,- pa fai varamenn i stjorn kr. 62.500,-
fyrir hvern setinn fund.

Ord&id var bodid laust um pessar tillégur, en enginn éskadi eftir ad taka til mals og
var tillagan sampykkt samhljoda.

9. ONNUR MAL

Onnur mal voru ekki borin upp & fundinum.
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Ad lokum lagéi fundarstjori til ad fundarstjéra og fundarritara yrdéi falid ad ganga fra

fundargerd og var pad sampykkt an andmeaela. bakkadi fundarstjéri fundarménnum
samstarfid a fundinum.

bvi naest sleit fundarstjori fundi og lauk auglystum fundarstérfum kl. 17.35.

FUNDARSTIORI FUNDARRITARI



