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Almennir skilmalar

EFNI OG TILGANGUR

Skilmalar pessir gilda i vidskiptum Saga Fjarfestingarbanka
hf., kt. 660906-1260, Hafnarstraeti 53, 600 Akureyri og
vidskiptavina sem eiga vidskipti med fjarmalagerninga vio
markadsvidskipti bankans og onnur svid eftir pvi sem vid
getur att. Pbegar talad er um bankann efa Saga
Fjarfestingabanka er att vid Saga Fjarfestingarbanka hf.

Saga Fjarfestingarbanki hefur  starfsleyfi  sem
fijarfestingarbanki  (lanafyrirteeki) sem veitt er af
Fjarmalaeftirlitinu og starfsemi bankans er undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid 16g nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Skilmalarnir gilda fyrir 6ll markadsvidskipti vid Saga
Fjarfestingarbanka og er aetlad ad lysa pvi réttarsambandi
sem rikir milli bankans og vidskiptavinar vegna
markadsvidskipta og ad studla ad pvi ad vidskiptavinur
geri sér grein fyrir edli peirra samninga sem falla undir
skilmdlana, réttindum og skyldum samningsadila, sem og
peirri dhaettu sem vidskiptunum fylgir og hvada pjénusta
fellur utan skilmalanna. | vidauka 1 vid skilmalana er ad
finna Yfirlit yfir flokkun fjarfesta og i vidauka 2 er ad finna
Yfirlit yfir verdbréf og ahaettur. Saga Fjarfestingarbanki
hefur sett sér Reglur um bestu framkvemd
vidskiptafyrirmaela i samraemi vid 18. gr. laga um
verdbréfavidskipti, sem er vidauki 3 vid skilmala pessa.
Jafnframt  hefur bankinn sett sér Stefnu um
hagsmunadrekstra i samreemi vid 8. gr. laga um
verdbréfavidskipti sem og Verklagsreglur um eigin
vidskipti i samraemi vid akvaedi laga um verdbréfavidskipti
og leidbeinandi tilmaeli Fjdrmalaeftirlitsins.

Athygli vidskiptavinar er sérstaklega vakin & pvi ad
markadsvidskipti Saga Fjarfestingarbanka sérhaefa sig ekki
i vidskiptum vid almenna fjarfesta né heldur persénulegri
radgjof vid fjarfesta og pvi getur fjarfesti reynst
naudsynlegt ad afla sér radgjafar utanadkomandi
sérfraedinga vegna vidskipta sem hann gerir & grundvelli
pessara skilmala. Vidskiptavinur er ennfremur hvattur til
ad kynna sér gildandi 16g og reglur & hverjum tima, s.s. l6g
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, 16g nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjédi og log nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki.

Ef vidskiptavinur er 16gadili, skal stjorn stadfesta
skilmdlana fyrir hans hénd og gefa peim starfsménnum
sem stjornin dskar, sérstakt umbod til ad eiga vidskipti vid
bankann samkvaemt skilmalunum.

Saga Fjarfestingarbanki gerir pa krofu ad vidskiptavinir
kynni sér skilmalana og sampykki pa adur en peir eiga
markadsvidskipti vid bankann.
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1. GILDISSVID

Skilmalar pessir gilda um 61l markadsvidskipti sem eiga sér
stad milli Saga Fjarfestingarbanka og vidskiptavinar, svo
sem kaup og sOlu verdbréfa, afleiduvidskipti,
peningamarkadslan,  gjaldeyrisvidskipti og tengda
pjénustu. Markadsskilmalar pessir gilda til vidbotar vid
alla pa samninga sem vidskiptavinurinn kann ad gera vid
bankann. Fari svo ad misreemi sé milli skilmala pessara og
einstakra samninga skulu samningarnir gilda. Skilmalarnir
gilda hvort sem vidskiptin eiga sér stad i gegnum
veraldarvefinn eda @ annan hatt.

2. SKILGREININGAR

Eftirfarandi skilgreiningar eru notadar i skilmalum
pessum, sem og 6drum samningum sem gerdir eru og
falla undir gildissvid skilmala pessara:

Bankadagur: Virkur dagur pegar bankar eru almennt opnir
4 fislandi og i peim fjarmalamidstodvum fyrir pa
fjarmalagerninga sem tilgreindir eru i samningi.

Bankadagsregla: Ein eftirfarandi reglna sem skal tilgreind {
samningi. Han lysir  pvi hvernig samningsbundnir
gjalddagar feerast ef peir lenda ekki @ bankadegi fyrir
vidkomandi gjaldmidil. Bankadagsreglurnar eru sem hér
segir:

A. Neesti bankadagur a eftir: Gjalddagi samkvaemt
samningi feerist yfir & pann bankadag sem
naestur kemur 4 eftir peim degi sem tilgreindur
er pegar s tilgreindi dagur er ekki bankadagur.

B. Naesti bankadagur a eftir med undantekningu:
Gjalddagi samkvamt samningi faerist yfir a pann
bankadag sem naestur kemur & eftir peim degi
sem tilgreindur er pegar sa tilgreindi dagur er
ekki bankadagur nema su tilfeersla hafi i for med
sér ad gjalddaginn flytjist yfir i naesta manud.
Vid slik skilyrdi flyst gjalddaginn yfir & pann
bankadag sem naestur er 4 undan peim degi
sem tilgreindur er i samningi.

C. Neesti bankadagur & undan: Gjalddagi
samkvaemt samningi feerist yfir 4 pann bankadag
sem naestur er & undan peim degi sem
tilgreindur er pegar sa tilgreindi dagur er ekki
bankadagur.

Samningsdagur: S3a dagur pegar banki stadfestir pau
vidskipti og pau kjor sem vidskiptavinur hefur éskad eftir.

Vaxtatimabil: S& daga- efa manadafioldi sem
vaxtautreikningur er midadur vid hverju sinni. Vextir eru
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reiknadir fra og med fyrsta degi hvers vaxtatimabils og
fram & sidasta dag timabilsins. Fyrsta vaxtatimabil
samnings hefst & fyrsta vaxtadegi samningsins og endar a
fyrsta gjalddaga vaxta. Hvert vaxtatimabil sem a eftir fer
hefst a gjalddaga vaxta pess timabils sem naest er 4 undan
og endar a naesta gjalddaga vaxta. Sidasta vaxtatimabilid
endar 4 lokadegi samningsins.

Gjalddagi vaxta og vaxtagreidsla: Gjalddagi vaxta er a
sidasta degi hvers vaxtatimabils og i lok samningstima.
Bankadagsreglur gilda um gjalddaga vaxta.

Fyrsti vaxtadagur: Fyrsti dagur fyrsta vaxtatimabils.

Dagareglur vid utreikning vaxta  (hlutfallslegur
dagafjoldi): Tilgreina skal i samningi hvernig vextir skulu
reiknadir. Haegt er ad beita fleiri en einni adferd i sama
samningi. Helstu adferdirnar eru pessar:

A. A/365: Fjoldi almanaksdaga & moti 365.
Vaxtafotur er margfaldadur med fjolda
almanaksdaga i hverju vaxtatimabili og deilt i
pann dagafjolda med 365.

B. A/360: Fjoldi almanaksdaga a méti 360.
Vaxtafétur er margfaldadur med fjolda
almanaksdaga i hverju vaxtatimabili og deilt i
pann dagafjolda med 360.

C. 30/360: 30 dagar & moti 360. Vaxtafotur er
margfaldadur med fjolda daga i hverju
vaxtatimabili midad vid ad hver manudur teljist
30 dagar og deilt i pann dagafjolda med 360.

D. 30E/360: Evru-skuldabréfareglan.  Vaxtaut-
reikningur byggist 4 pvi ad arid sé 12 manudir
sem hver er med 30 dégum, pd pannig ad ef
sidasti dagur vaxtatimabils fellur & sidasta dag
febrdarmanadar faer febrdar ekki 30 daga
heldur hinn raunverulega dagafjolda
manadarins. Deilt er i dagafjéldann med 360.

REIBOR vextir: (Reykjavik Inter Bank Offered Rate):
Medalvextir millibankadtlana i islenskum kronum &
millibankamarkadi i Reykjavik, eins og peir eru birtir af
Sedlabanka islands kl. 11:30 ad stadartima dag hvern i
Reykjavik.

LIBOR vextir: (London Inter Bank Offered Rate): vextir &
millibankamarkadi i London eins og peir eru auglystir kl.
11:00 ad stadartima i London 4 BBA-sidu Reuters.

EURIBOR vextir: (European Interbank Offered Rate):
vextir @ millibankamarkadi i adildarrikjum Evrépska
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myntbandalagsins eins og peir eru auglystir kl. 11:00 ad
stadartima i Brussel.

Fjarmalagerningur: Skilgreiningu a fjarmalagerningi er ad
finna i 2. tl. 2. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.
Til fjarmalagerninga teljast m.a. hlutabréf, skuldabréf og
onnur framseljanleg verdbréf, peningamarkadsskjol,
hlutdeildarskirteini og afleidur.

Skradur fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur sem tekinn
hefur verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi.

Oskradur fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur sem ekki
hefur verid tekinn til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi.

3. UPPHAF VIDSKIPTA

Saga Fjarfestingarbanki skal saekja um kennitolu hja
Hagstofu islands ef vidskiptamadur er erlendur |6gadili og
skal vidskiptamadur bera kostnad vegna pess.

Sé pess krafist skal vidskiptavinur leggja fram skriflega
stadfestingu fra l6gmanni pess efnis ad I6gmanninum hafi
verid veitt umbod til ad taka vid stefnum og hvers kyns
tilkynningum er snerta vidskipti adila f.h. vidskiptavinar.

Vegna d&kveda laga 64/2006 um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmégnun  hrydjuverka  skal
vidskiptavinur fylla Ut eydublad og skila gégnum par ad
latandi. Jafnframt askilur bankinn sér rétt til ad krefjast
frekari gagna um vidskiptavininn og um pa fjarmuni sem
hann hyggst vera med i vorslu hja bankanum, eda stunda
vidskipti med vid bankann, en med undirritun sinni 3
skilmalana stadfestir vidskiptavinur ad peir fjarmunir sem
hann afhendir bankanum séu i hans eigu. Oski hann eftir,
vid stofnun vidskipta eda sidar, ad leggja fram fjarmuni {
eigu annarra eda adrar breytingar verda & adur veittum
upplysingum, skal hann tilkynna bankanum um slikt
skriflega og getur bankinn pa krafist allra naudsynlegra
gagna i pvi sambandi.

Oski  vidskiptavinur eftir ad eiga vidskipti med
fjarmalagerninga sem ekki eru einfaldir fjadrmalagerningar
i skilningi laga um verdbréfavidskipti eda 6ski hann eftir
ad honum verdi veitt fjarfestingarradgjof i tengslum vid
fjarmalagerninga, og Saga Fjarfestingarbanki sampykkir ad
hafa milligongu um slik vidskipti og/eda ad veita slika
pjénustu, er vidskiptavini skylt ad gangast undir sérstakt
mat af halfu Saga Fjarfestingarbanka i samraemi vid reglur
Saga Fjarfestingarbanka og akvaedi 15. og 16. gr. laga um
verdbréfavidskipti. Vidskiptavini er ennfremur skylt ad
veita bankanum akvednar upplysingar i pvi sambandi.
Uppfylli vidskiptavinurinn krofur Saga Fjarfestingarbanka
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skal hann undirrita sérstaka yfirlysingu vegna kaupa &
floknum fjarmalagerningum og verdur su yfirlysing hluti af
skilmalum pessum.

Saga Fjarfestingarbanka er heimilt ad lata pridja adila,
fyrir  hond Saga Fjarfestingarbanka, annast vorslu
verébréfa og annarra fjarmuna vidskiptavinar, annast
uppgjor vidskipa milli samningsadila og sinna tengdum
verkefnum sem falla undir skilmala pessa.

Saga Fjarfestingarbanka, og vorslu- og uppgjorsadilum
bankans, er heimilt ad opna VS-reikninga i nafni
vidskiptavinar hja Verdbréfaskraningu islands hf. (VBSI)
eda annarri verdbréfamidstod hér a landi eda erlendis,
sem og ad opna bankareikninga hér & landi i nafni
vidskiptavinar, vegna uppgjors vidskipta og tengdra
verkefna sem falla undir skilmala pessa. Heimildin neer til
pess ad framkvaema eignskraningar, afhendingar og
millifeerslur @ VS-reikningum og bankareikningum. ba er
Saga Fjarfestingarbanka heimilt ad vardveita verdbréf
vidskipavinar a safnreikningi (safnskraning).

4. FRAMKVZAMD SAMNINGA OG SAMSKIPTI ADILA

Vidskiptavinur 4@ ekki einhlida krofu & pvi gagnvart Saga
Fjarfestingarbanka ad einstakir samningar séu gerdir &
grundvelli skilmala pessara. Sampykki starfsmanna
bankans parf fyrir gerd allra samninga og getur bankinn
einhlida fallist 3 eda hafnad beidni vidskiptavinar um
vidskipti.

Bankinn hefur heimild til ad krefjast allra peirra gagna,
upplysinga eda trygginga sem bankinn telur naudsynlega
forsendu fyrir gerd samninga. Bankinn hefur einnig
heimild til ad meta hvort framlégd gbgn og/eda
upplysingar teljist fullnaegjandi.

Samningar geta komist &, og vidskiptavini er heimilt ad
beina fyrirmaelum til Saga Fjarfestingarbanka, hvort sem
er skriflega, med simtali, simbréfi og/eda med télvupdsti
og eru skuldbindandi an tillits til forms peirra. Samskipti
skulu fara fram a islensku hafi Saga Fjarfestingarbanki og
vidskiptavinur ekki komist ad samkomulagi um annad.

Vidskiptavini er heimilt ad gefa Saga Fjarfestingarbanka oll
pau fyrirmaeli um vidskipti sem rdmast innan gildissvids
skilmala pessara sbr. grein 1. Vidskiptavinur skal senda
beidni um vidskipti til bankans med simbréfi, tolvupdsti, a
veraldarvefnum eda i gegnum sima. Allir samningar skulu
stadfestir med rafraenni stadfestingu bankans & netfang
sem vidskiptavinur tilgreinir vid undirritun pessara
skilmala. Vidskipti med afleidur, sem ekki eru skradar a
skipulegum verdbréfamarkadi, skulu pd avallt stadfest
skriflega af badum adilum. Geri vidskiptavinur ekki
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tafarlausa athugasemd vid stadfestingu telst hann hafa
sampykkt ad vidskiptin séu i samrami vid pad sem um var
samid. Ef vidskiptavinur gerir athugasemd skal simbréf,
télvupodstur, beidni 4 veraldarvefnum eda upptaka i sima
gilda sem sénnun fyrir skilmalum vidskipta.

Skriflegir samningar um vidskipti med dskradar afleidur,
eru undirritadir af bankanum og sendir til vidskiptavinar
med tolvupdsti. Vidskiptavinur skuldbindur sig til ad
undirrita slika samninga og senda med tolvuposti eda
simbréfi til bankans innan tveggja daga frd pvi ad
samningar komust 4. Frumrit undirritadra samninga a
pappirsformi skulu send bankanum eigi siar en 30
doégum fra pvi ad samningar komust 4 eda fyrir gjalddaga
ef hann er innan peirra timamarka.

Vidskiptavini er heimilt ad veita pridja adila umbod til ad
gera samninga fyrir sina hond, enda sé umbodid skriflegt
og fullnaegjandi ad mati bankans. Umbodid skal hafa ad
geyma rithandarsynishorn umbodsmanns og gilda par til
bankanum hefur borist skrifleg tilkynning um breytingu
eda nidurfellingu pess eda pad fellur ur gildi efni sinu
samkvaemt. Umbodid skal innihalda paer upplysingar sem
bankinn telur fullnzegjandi og vera stadfest af
vidskiptavini, en stjérn hans ef hann er 16gadili.

Uppgjor vidskipta med skrad hlutabréf fara fram premur
bankadogum eftir ad vidskiptin eru gerd (T+3), ad
fratdldum vidskiptum med skrad skuldabréf @ Nasdaq
OMX 3 Islandi, par sem uppgjor vidskipta fer fram naesta
bankadag eftir ad vidskiptin attu sér stad (T+1). A 66ru
leyti skal uppgjor vidskipta med verdbréf fara fram i
samremi vid peer reglur sem gilda & vidkomandi
verdbréfamarkadi par sem vidkomandi verdbréfa er aflad
eda par sem pau hafa verid tekin til vidskipta, eigi vidskipti
sér stad utan skipulegra verdbréfamarkada.

5. SIMAUPPTOKUR

Til ad tryggja Oryggi vidskiptavinar og bankans og i pvi
skyni ad leidrétta hugsanlegan misskilning, kunna simtol
vidskiptavinar vid bankann ad vera hljédritud, an pess ad
sérstaklega sé tilkynnt um slikt i hvert sinn. Upptdkurnar
eru gerdar samkvaemt heimild i 48. gr. laga um fjarskipti
nr. 81/2003. Med undirritun sinni @ skilmala pessa
sampykkir vidskiptavinur ad slikar hljédritanir megi leggja
fram i démsmadli og/eda nota sem sénnunargagn i 6drum
tilvikum ef upp kemur dagreiningur um hvad
samningsadilum for & milli, svo sem um forsendur og/eda
framkvaemd vidskipta, t.d. ad pvi marki sem bankinn parf
ad afla hverju sinni til ad meta pekkingu vidskiptamanns,
reynslu, fjarhagslegan styrk, markmid med fyrirhugadri
fjarfestingu eda heefi i skilningi laga um verdbréfavidskipti.
AJ 060ru leyti skal bankinn fara med upptokur simtala likt
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og med adrar upplysingar er luta bankaleynd, sbr. 58-60.
gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Bankinn ber
ekki abyrgd a pvi ef hljédritun simtala hefur ekki att sér
stad, enda dvist ad 6ll simtol séu hljédritud.

6. TRYGGINGAR

Samkveemt innri starfsreglum bankans getur bankinn
krafist trygginga vegna einstakra vidskipta. Hafi trygginga
ekki verid krafist vegna einstakra samninga, askilur
bankinn sér rétt til ad gera slika krofu sidar. Vidskiptavinur
skuldbindur sig til ad undirrita sérstakan Samning um
tryggingar sem og handvedssamning, tryggingabréf eda
onnur sambezerileg skjol eftir pvi sem vid a.

7. POKNANIR, GJALDTAKA OG ANNAR KOSTNADUR

Saga Fjarfestingarbanki askilur sér pdknanir og gjold fyrir
veitta pjonustu i samraemi vid gjaldskra bankans eins og
hdn er & hverjum tima. Gjaldskra Saga Fjarfestingarbanka
er adgengileg 4 vefslédinni  www.sagabanki.is.
Vidskiptavini ber ad greida gjold og poknanir pegar pess
er krafist og telst sa dagur gjalddagi ef ekki er um annad
samid. Med undirritun sinni & skilmdla pessa fellst
vidskiptavinur & slika gjaldtoku og heimilar jafnframt ad
reikningur hans sé skuldfzerdur vegna peirra, sem og
vegna skatta og opinberra gjalda sem kunna ad verda 16gd
4 vidskipti hans sem falla undir skilmala pessa.

péknanir geta i dkvednum tilfellum og samkvaemt
samningi milli vidskiptavinar og Saga Fjarfestingarbanka
verid heerri eda laegri en pdknanir i gjaldskra Saga
Fjarfestingarbanka.

Vidskiptavinur getur avallt haft samband vid Saga
Fjarfestingarbanka og fengid nanari upplysingar um gjold
og péknanir hverju sinni.

8. HALDSRETTUR i FIARMALAGERNINGUM

Ef krafa vegna vidskipta sem falla undir skilméla pessa er
ekki gerd upp & gjalddaga, eda eftir atvikum 34
gjaldfellingardegi, hefur Saga Fjarfestingarbanki haldsrétt i
peim fjarmalagerningum og pvi reidufé sem er a
vorslureikningi hans hja bankanum a hverju sinni, fyrir
greidslum sem bankinn kann ad eiga rétt 4 fra vorslupega.
Bankanum er heimilt ad skuldfsera bankareikninga og selja
pa fjarmalagerninga sem hann a haldsrétt i vegna slikra
skulda, svo og vegna vaxta og kostnadar vegna peirra.

9. SKULDAJOFNUN (NETTUN) SAMNINGA OG FRAMSAL

SAGA

FJARFESTINGARBANKI

Um skuldajéfnun (nettun) i gjaldeyris- og
verdbréfavidskiptum, p.m.t. afleidusamningum og inn- og
utldanum peningamarkadslana, gilda eftirfarandi akvaedi:

A. Ef samningar sem falla undir skilmala pessa fela i sér
gagnkveemar skyldur sem inna & af hendi i sému
greidslu @ sama degi, t.d. smu mynt efa sému
tegund verdbréfa, getur bankinn krafist
skuldajofnunar  pannig ad einungis  greidist
mismunur, ef einhver er.

B. Ef samningar sem falla undir skilmala pessa fela i sér
gagnkvaemar skyldur sem inna & af hendi sama dag
en ekki i somu greidslu getur bankinn engu ad sidur
krafist skuldajofnunar pannig ad einungis greidist
mismunur, ef einhver er. Ef greidslur eru ekki i sému
mynt getur bankinn umreiknad greidsluna i islenskar
kronur eda adra umsamda mynt adur en til
skuldajéfnunar kemur.

C. Ef skuldbindingar vidskiptamanns, samkvaeemt
samningi sem fellur undir skilmala pessa, eru
gjaldfelldar, sbr. 10. gr. (Vanefndir og heimild
bankans tiik ad  gjaldfella skuldbindingar
vidskiptavinar), getur bankinn beitt skuldajofnun a
krofur samkvaemt 6llum samningum sem falla undir
bessa skilmala pannig ad hagnadur og tap hvors adila
um sig verdi gert upp i einu lagi og pannig mismunur
til greidslu ef einhver er.

Um uppgjor samkvaemt pessari grein, p.e. mat a verdmaeti
fjarmalagerninga og umreikning, fer samkveemt 10. gr.
(Vanefndir og heimild bankans til ad gjaldfella
skuldbindingar).

Krafa samkveemt lidum A og B i pessari grein skal sett
fram med minnst priggja (3) bankadaga fyrirvara en pd
samhlida tilkynningu um vanefnd samkvaemt lid C hér fyrir
ofan.

Med sambpykki pessara skilmala er kominn & samningur
milli vidskiptavinar og bankans, i samreemi vid V. kafla
laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, um ad skyldur
vidskiptavinar og bankans samkveemt samningum um
afleidur skuli jafnast hver & moéti annarri med
skuldajéfnun, vid endurnyjun, vanefnd, greidslustédvun,
naudasamninga eda gjaldprotaskipti og ad samningurinn
skuli halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir akvaedi 91. og 100.
gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. P& verdur
tryggingarréttindum sem sett eru til tryggingar vidskiptum
med afleidur ekki rift pratt fyrir dkveedi 137. gr. laga nr.
21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl., sbr. dkvaedi 41. gr. laga
um verdbréfavidskipti.

Samningar sem gerdir eru 4 grundvelli skilmala pessa falla
undir gildissvid laga nr. 46/2005 um fjarhagslegar
tryggingarradstafanir og skal bankanum heimilt ad
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skuldajafna og fullnusta samninga gagnvart
vidskiptamanni i samraemi vid akvaedi peirra laga.

Vidskiptavinur getur ekki framselt réttindi sin eda skyldur
samkvaemt skilmalum pessum eda samningum sem gerdir
eru a grundvelli peirra nema med skriflegu sampykki Saga
Fjarfestingarbanka.

10. VANEFNDIR OG HEIMILD BANKANS TIL AD
GJALDFELLA SKULDBINDINGAR
VIDSKIPTAVINAR

10.1. OVERULEGAR VANEFND

Vanefni vidskiptavinur skuldbindingar sinar samkvaemt
skilmalum pessum eda samningum sem visa til skilmala
pessara, an pess ad slik vanefnd teljist veruleg, hefur
vidskiptavinur tvo (2) bankadaga til ad leidrétta pau atvik
sem leiddu til umraeddrar vanefndar.

10.2. VERULEG VANEFND

Bankanum er heimilt, en ekki skylt, ad gjaldfella eda loka
samningi og/eda samningum fyrirvaralaust pegar
vidskiptavinur vanefnir skuldbindingar sinar verulega.
Med gjaldfellingu er att vid ad lokadagur samnings er
faerdur fram a gjaldfellingardag. Lokun med mdtsteedum
samningi sem eydir heildarmarkadsahaettu skal fara fram
4 edlilegu gengi midad vid markadsgengi, markadsvexti og
kjor vidskiptavinar @ peim tima. Vid atreikning &
hagnadi/tapi er tekid mid af markadsadsteedum a
gjaldfellingardegi.

Nedangreind tilvik skulu avallt skodast sem veruleg
vanefnd i pessum skilningi:

A. Ef vidskiptavinur hefur ekki bzett dr vanefnd
innan tveggja (2) bankadaga, sbr. grein 10.1.
(Overuleg vanefnd) hér ad ofan.

B. Ef vidskiptavinur er i 6drum vanskilum vid
bankann en peim sem falla undir skilmala pessa
og hefur ekki baett ar peim innan tveggja (2)
bankadaga fra pvi vanskil héfust, eda er itrekad i
vanskilum vid bankann.

C. Ef vidskiptavinur brytur gegn 3dkvaedum
Samnings um tryggingar eda 6rum samningum
um tryggingarrddstafanir.

D. Ef undirritadir og vottadir skriflegir samningar
hafa ekki borist bankanum a télvupdsti eda
simbréfi innan tveggja (2) bankadaga fra
dagsetningu samnings.

E. Ef frumrit skriflegra samninga hafa ekki borist
bankanum & pappir innan 30 daga fra
dagsetningu samnings eda fyrir gjalddaga ef
hann er innan peirra timamarka.

F. Ef (i) gert er fjarnam hja vidskiptavini, (ii)
vidskiptavinur &skar eftir greidslustodvun, (iii)
gerir naudasamninga, (iv) gerdir eru samningar
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vid almenna krofuhafa um nidurfellingu skulda
ad hluta, (v) 16gd er fram beidni um
gjaldprotaskipti vidskiptavinar (eda I6g heimila
eda gera krofu um ad slik beidni sé 16gd fram),
(vi) beidni er 16gd fram um naudungarsolu eigna
vidskiptavinar eda (vii) fjarhag vidskiptavinar er
pannig hattad ad verulegar likur eru a pvi ad
hann muni ekki geta stadid vid skuldbindingar
sinar samkvaeemt skilmalum pessum eda peim
samningum sem gerdir hafa verid 4 grundvelli
peirra.

G. Ef vidskiptavinur er 16gadili og hefur vanraekt ad
tilkynna bankanum um akvérdun um samruna,
skiptingu félags i fleiri sjélfsteed félog eda
breytingu a tilgangi félags, eda vanrakir
upplysingaskyldu sina samkveemt 13. gr.
(Upplysingaskylda og tilkynningaskylda
vidskiptavinar).

H. Ef vidskiptavinur veitir rangar eda 6fullnsegjandi
upplysingar vid upphaf vidskipta eda tilkynnir
ekki um breytingar & adur veittum upplysingum
eda upplysingum sem ahrif geta haft 8 samninga
milli adila.

10.3. TILKYNNINGAR

Saga Fjarfestingarbanki tilkynnir  vidskiptavini um
gjaldfellingu skuldbindingar hans eda lokun
samnings/samninga vegna verulegra vanefnda. Bankinn
getur sett fram tilkynningu par ad ldtandi med simtali,
tolvuposti eda simbréfi. Tilkynning skal talin send a réttan
stad hafi hdn verid send & tolvupdstfang eda
simbréfsnumer sem vidskiptavinur tilgreinir vid undirritun
pessara skilmala, nema sendanda sé greinilega ljost ad
tilkynningin hafi ekki skilad sér. Vidskiptavinur ber abyrgd
4 bvi ef netpjonn/simbréfstaeki hans kemur ekki
tolvupdsti/simbréfi  til skila, t.d. vegna bilana i
télvukerfi/simbréfstaeki. Tilkynning i sima telst pegar
komin til vitundar vidskiptavinar.

Vidskiptavinur skal tilkynna bankanum um leid og breyting
verdur a heimilisfangi hans, sima, toélvupdstfangi eda
60rum sambaerilegum upplysingum.

10.4. ADFERD VID UPPGIOR, VERDMAT OG
UMREIKNING

Komi til skuldajofnunar, gjaldfellingar eda lokunar
samninga annast bankinn Gtreikning @ hagnadi/tapi
vidskiptavinar af videigandi samningum sem og &
markadsverdmaeeti trygginga i samraemi vid naestu
malsgrein hér a eftir. Bankinn skal senda vidskiptavini
pann utreikning eigi sidar en fimmtan (15) dogum eftir
gjaldfellingu eda lokun samninga, geri vidskiptavinur krofu
pess efnis.

Vid mat @ markadsverdmaeti skradra fjarmalagerninga skal
midad vid lokaverd a vidkomandi markadi daginn adéur en
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matid fer fram nema annad komi fram i samningi. Hafi
verdmyndun pann dag verid éedlileg ad mati bankans er
heimilt ad mida verdmatid vid lokaverd fleiri
vidskiptadaga og taka tillit til veltu verdbréfanna einstaka
daga. Bankinn skal framkvema verdmat a oskradum
fjarmalagerningum og skal vid pad taka mid af pvi verdi
sem leidandi fjarmalafyrirtaeki, sem eiga vidskipti vio
bankann med vidkomandi fjarmalagerning, greida fyrir

pau.

Bankanum er heimilt en ekki skylt ad umreikna krofur i
erlendri mynt yfir i islenskar krénur a gjaldfellingardegi,
eda eftir atvikum & gjalddaga krofu, eda sidar. Skal i
slikum tilvikum midad vid skrad kaupgengi Sedlabanka
islands kl. 11.00 & uppgjdrsdegi nema annad komi fram
samningi.

10.5. DRATTARVAXTAUTREIKNINGUR

Vidskiptavinur skal greida drattarvexti af krofu bankans
fra og med gjalddaga eda eftir atvikum gjaldfellingardegi
ef krafa er gjaldfelld fyrir umsaminn gjalddaga.

10.6. KROFUR i ERLENDUM MYNTUM

Krofur i erlendum myntum, sem ekki eru umreiknadar i
islenskar kréonur, skulu bera drattarvexti sem eru sjo
komma fimm prdésentustigum (7,5 %) haerri en peir vextir
sem samid var um i viokomandi vidskiptum. Hafi verid
samid um drattarvexti i samningi um vidskipti skulu pé
pau akvaedi gilda.

Beri krafan ekki samningsvexti, t.d. vegna pess ad um
stadgreidsluvidskipti med verdbréf var ad raeda, skulu
drattarvextir vera sem hér segir:

I. Krofur i evrum skulu bera eins manadar EURIBOR
vexti eins og peir akvardast hverju sinni, ad vidbaettu
sjo  komma fimm  proésentustiga (7,5 %)
vanefndaalagi, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarhaed
fra gjalddaga til greidsludags. Med EURIBOR
(European Inter Bank Offer Rate) voxtum er att vid
vexti & millibankamarkadi i adildarrikjum Evrdpska
myntbandalagsins eins og peir eru auglystir kl. 11:00
ad stadartima i Brussel 3 EURIBORO1 sidu Reuter.

II.  Krofur i 66rum erlendum myntum skulu bera eins
manadar LIBOR vexti eins og beir akvardast fyrir
vidkomandi gjaldmidil hverju sinni, ad vidbaettu sjo
komma fimm présentustiga (7,5 %) vanefndaalagi, af
gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarhaed fra gjalddaga til
greidsludags. Med LIBOR (London Inter Bank Offered
Rate) voxtum er att vid vexti & millibankamarkadi i
London eins og peir eru auglystir kl. 11:00 ad
stadartima i London & BBA-sidu Reuters. Komi
vidkomandi gjaldmidill almennt ekki fram i vaxtatoflu
BBA, skulu vextir taka mid af 66rum voxtum &

SAGA

FJARFESTINGARBANKI

millibankamarkadi eda gjaldmidlaskiptamarkadi sem
bankinn gefur upp hverju sinni.

10.7. KROFURiKRONUM

Krofur i kronum eda krofur sem umreiknadar hafa verid |
kronur samkvaemt pessari grein, skulu bera drattarvexti i
samraemi vid akvordun Sedlabanka islands & hverjum tima
um grunn drattarvaxta og vanefndaalags, sbr. 1. mgr. 6.
gr. vaxtalaga nr. 38/2001, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri
fjarhaed fra og med gjalddaga til greidsludags.

Ogreiddir drattarvextir leggjast vid hofudstdl skuldarinnar
4 télf (12) manada fresti, i fyrsta sinn tolf (12) manudum
eftir fyrsta dag vanskila, hvort sem hun er i krénum eda
erlendri mynt.
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10.8. KOSTNADBUR

Komi til vanefnda af halfu vidskiptavinar skuldbindur hann
sig til ad greida Saga Fjarfestingarbanka allan kostnad sem
bankinn leggur Gt vegna vanefndanna, malsdknar eda
annarra réttargjalda, l6gmannspdknunar eda annars er
bankanum ber ad greida, svo og annan logfredilegan
kostnad vegna innheimtu samkvaemt skilmalum pessum,
auk kostnadar samkvaemt gjaldskra.

10.9. FULLNUSTUHEIMILDIR

Komi til pess ad skuldbindingar vidskiptavinar séu
gjaldfelldar eda samningum lokad, ad hluta til eda 6llu, er
bankanum heimilt an frekari fyrirvara ad leita fullnustu
fyrir kréfum sinum i peim tryggingum sem vidskiptavinur
hefur sett og eignum sem hann & haldsrétt i a
vorslureikningum vidskiptamanns hja bankanum eda
vorslu- og uppgjorsadilum bankans. Bankanum er f
sjalfsvald sett hvort leitad er fullnustu i 6llum tryggingum
sem hafa verid settar eda haldlogdum eignum, eda
einungis hluta peirra og pa i hvada rod pad er gert.

Bankanum er heimilt ad leita fullnustu hvort heldur med
pvi ad lata selja hid vedsetta eda hid haldlagda
naudungarsolu til fullnustu a skuldinni an undangengins
doéms, sattar eda adfarar samkvemt 6. gr. laga nr.
90/1991, um naudungarsdlu, ad pvi marki sem porf er & til
ad bankinn fai fullnadargreidslu, eda selja hid vedsetta
eda hid haldlagda 4 markadi eda taka til sin hluti ad eigin
vali ad pvi marki sem porf er a til fullnustu @ krofum
bankans.

11. VIDSKIPTI MED OSKRADAR AFLEIDUR

Vidskiptavini er dheimilt ad gera upp vidskipti med
Oskradar afleidur fyrir gjalddaga nema um pad sé
sérstaklega samid. Afhending fjarmalagerninga fer fram
gegn greidslu fyrir pa (e. delivery vs. payment).

Ef akveedi laga, reglugerda, reglna, stjérnvaldsfyrirmaela
eda sampykkta stjornar vidskiptavinar takmarka heimildir
hans til vidskipta med afleidur, s.s. vegna pess ad hann er
lifeyris- efa  verdbréfasjodur,  stadfestir  stjérn
vidskiptamanns ad samningar um vidskipti med éskradar
afleidur séu heimilir, nema annad sé formlega tilgreint vid
undirritun samnings pessa eda sidar pegar slikar
takmarkanir taka gildi.

Ef undirliggjandi verdbréf i vidskiptum med Oskrada
afleidu eru hlutabréf eda skuldabréf skulu eftirfarandi
reglur gilda, eftir pvi sem vid 4, enda sé ekki um annad
samid:
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Utgafa jofnunarhluta: Akvedi Gtgefandi undir-
liggjandi hlutabréfa ad gefa Gt jofnunarhluti a
samningstimabilinu, p.e. fra og med samningsdegi
fram ad lokadegi samnings, skal fjoldi hluta sem
samningur hljédar upp 4, aukinn til samraemis vid pa
hlutfallslegu aukningu hluta sem & sér stad med
utgafu jofnunarhluta.

Haekkun hlutafjar: Akvedi Gtgefandi undirliggjandi
hlutabréfa ad haekka hlutafé og selja til hluthafa, skal
sa samningsadili sem & kréfu 4 gagnadila um
afhendingu hluta 4 lokadegi samnings (kaupandi
hluta), eiga rétt 4 ad skra sig fyrir nyjum hlutum. Ef sa
adili er vidskiptavinur skal hann sjalfur eiga
frumkvaedi ad pvi ad dska eftir slikri askrift fyrir sina
hond, med naegjanlegum fyrirvara.

Laekkun hlutafjar: Akvedi utgefandi undirliggjandi
hlutabréfa ad laekka hlutafé, pannig ad leekkunarfénu
verdi varid til greidslu til hluthafa, skulu paer greidslur
renna til pess samningsadila sem a krofu gagnadila
um afhendingu hluta a lokadegi samnings (kaupandi
hluta). Greidslan skal framreiknud a grunnvoxtum
LIBOR, EURIBOR eda REIBOR, eftir pvi i hvada
gjaldmidli vidkomandi hlutabréf eru gefin at i, fra
greidsludegi  hlutafjarins  fram  til lokadags.
Framreiknud fjarhaed laekkads hlutafjar skal koma til
fradrattar skuldbindingu kaupanda hluta. Ef sa adili
er vidskiptavinur skal andvirdi laekkunar hlutafjarins
vardveitt af bankanum og notad til leekkunar a
skuldbindingu hans gagnvart bankanum & lokadegi.
Réttur vidskiptamanns til andvirdis laekkads hlutafjar
fellur nidur ef samningur er vanefndur 4 einhvern
hatt af hans halfu.

Ardur/vextir/afborgun: Akvedi Gtgefandi undir-
liggjandi hlutabréfa/skuldabréfa ad greifa ut ard,
vexti eda afborgun (greidslan) & samningstimabilinu,
pb.e. fra og med samningsdegi fram ad lokadegi
samnings, skal greidslan koma i hlut pess
samningsadila sem 4 krofu & gagnadila um
afhendingu  hlutabréfs/skuldabréfs & lokadegi
samnings (kaupandi hluta). Slik greidsla skal
framreiknud a grunnvéoxtum LIBOR, EURIBOR eda
REIBOR, eftir pvi i hvada gjaldmidli vidkomandi
hlutabréf/skuldabréf eru gefin at i, fra greidsludegi
fram til lokadags. Framreiknud fjarhaed skal koma til
fradrattar skuldbindingu kaupanda hluta. Ef sa adili
er vidskiptavinur skal andvirdi greidslunnar vardveitt
af bankanum og notad til leekkunar @ skuldbindingu
hans gagnvart bankanum & lokadegi. Réttur
vidskiptamanns til greidslunnar fellur nidur ef
samningur er vanefndur a einhvern hatt af hans
hélfu.

Medferd atkvaedisréttar: Sa samningsadili sem a
krofu 4 gagnadila um afhendingu hluta @ lokadegi
samnings (kaupandi hluta), fer ekki med atkveedisrétt
peirra hluta sem falla undir vidkomandi samning,
nema samid sé um slikt sérstaklega. Hafi
vidskiptavinur samid um afhendingu atkvaedisréttar a
samningsdegi eda & samningstimabilinu, skal hann
sjalfur eiga frumkvaedi ad pvi ad oska eftir ad fara
med atkvaedisréttinn hverju sinni, med naegjanlegum
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fyrirvara. Atkvaedisréttur fellur nidur ef samningur er
vanefndur a einhvern hatt.

Vextir reiknast avallt a grundvelli A/360, nema ef skuld er i
GBP og skal pa midad vid A/365. Vextir, alrir en
drattarvextir i krénum, akvardast tveimur bankadégum
fyrir upphaf vaxtatimabils.

Ef upphafleg skuldbinding vidskiptavinar er i erlendri
mynt, skal upphaflegur hoéfudstdll skuldbindingar hans
umreiknadur yfir i islenskar kronur, nema um annad sé
samid. Uppgjor & krofum i erlendri mynt skal umreiknad
yfir i islenskar krénur & lokadegi, nema um annad sé
samid. Vid Utreikninga samkveemt pessari malsgrein skal
midad vid skrad kaupgengi eda sélugengi, eftir pvi sem vid
4, Sedlabanka fslands kl. 11.00 & uppgjorsdegi nema
annad komi fram i samningi.

12. ABYRGD A SAMNINGUM, SKADLEYSISYFIRLYSING

Med undirritun sinni & skilmala pessa lysir vidskiptavinur
pvi yfir ad honum sé ljést ad pau vidskipti sem hann kann
ad eiga 4 grundvelli skilmala pessara geta verid
sérstaklega  dhaettusém.  Vidskipti med  oOskrada
fjarmalagerninga eru auk pess mun dhattusamari en med
skrdda fjarmalagerninga m.a. par sem engar areidanlegar
upplysingar liggja fyrir um utgefendur peirra og seljanleiki
og verdmyndun er ad jafnadi minni en skradra
fjarmalagerninga, sem leidir til pess ad lengri tima getur
tekid ad koma o&skradum fjarmalagerningum i verd og
meiri dvissa fylgir verdlagningu peirra. ba getur verid mikil
adheaetta félgin i afleiduvidskiptum. Verdmeeti fjarfestingar
vidskiptavinar veltur t.d. a pvi verdflokti sem kann ad vera
4 fjarmalamoérkudum hérlendis sem  erlendis.
Vidskiptavinur skal fordast ad stunda vidskipti med
fjdrmalagerninga ef hann er ekki medvitadur um pa
dhaettu sem fylgir gerningunum og skal ad fyrra bragdi
gera bankanum vidvart ef vafi leikur a vitneskju hans par
ad latandi.

Bankinn veitir ekki fjarfestingarradgjof um einstok
vidskipti i skilningi 4. tl. 1. mgr. 2. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007, nema vidskiptavinur dski
sérstaklega eftir slikri radgjof ad fyrra bragdi og bankinn
veiti formlega sampykki sitt fyrir pvi ad veita slika radgjof.
Vidskiptavini ber pvi ad afla sér fjarfestingaradgjafar
utanadkomandi sérfraedinga telji hann hennar porf. Oski
vidskiptavinur eftir aliti starfsmanna bankans a tilteknum
vidskiptum er aréttad ad pad alit sem starfsmenn bankans
kunna ad lata honum i té & grundvelli slikrar beidni er
eingdngu byggt & skodunum vidkomandi starfsmanns a
peim tima og getur breyst an fyrirvara, en skal ekki
skodast sem adstod vid val & fjarfestingakostum sem i
bodi eru hverju sinni. Nanari upplysingar um pa dhaettu

SAGA

FJARFESTINGARBANKI

sem fylgir pvi ad eiga vidskipti med mismunandi
fjarmalagerninga veita starfsmenn markadsvidskipta Saga
Fjarfestingarbanka og einnig er paer upplysingar ad finna {
vidauka 2 vid skilmala pessa.

Bankinn ber hvorki dbyrgd a ad fjarmalagerningar beri pa
avoxtun sem bankinn eda vidskiptavinur hefur vaentingar
um, né heldur ad préun gjaldmidla verdi med peim haetti
er adilar kunna ad gera sér vonir um. ba ber bankinn ekki
dbyrgd a pvi ef ekki er haegt ad kaupa eda selja
fjarmalagerninga eda gjaldeyri sem vidskiptavinur hefur
6skad kaupa eda sélu a, a pvi verdbili er vidskiptavinur
hefur 6skad eftir.

Vidskiptavinur gerir sér grein fyrir ad i vidskiptum bankans
sem falla undir skilmala pessa felst hvorki vidskiptavakt né
eignastyring. Af pvi leidir ad bankinn abyrgist ekki
tilkynningar til vidskiptavinar um stodu samninga eda
lokun peirra vid akvedin moérk, nema samid sé sérstaklega
um slikt med peim sérstoku og almennu fyrirvérum sem
kunna ad gilda hverju sinni. bad er pvi a abyrgd
vidskiptavinar ad fylgjast med st6du og préun peirra
samninga sem hann hefur gert vid bankann.

Hafi bankinn nytt milligdngu pridja adila vid framkveemd
vidskiptafyrirmaela vidskiptavinar, ber bankinn enga
abyrgd a athofnum eda athafnaleysi pess adila nema i
peim tilfellum sem bankinn hefur ekki geett ad eigin
Reglum um bestu framkveemd vid val a slikum adila. Hafi
bankinn nytt milligongu d4kvedins adila samkvaemt
fyrirmaelum frd vidskiptavini ber bankinn ekki undir
neinum kringumstaedum abyrgd a athofnum pess adila
eda athafnaleysi.

Saga Fjarfestingarbanki ber ekki abyrgd a meintu tjoni
vidskiptavinar vegna laekkunar & gengi fjarmalagerninga
eda breytinga a gengispréun i kjolfar gjaldfellingar, t.d.
meints hagnadar vidskiptavinar & gengisproun, ef ekki
hefdi komid til gjaldfellingar.

bpar sem markadsadstedur geta breyst verulega &
skdommum tima getur bankinn ekki dbyrgst ad unnt sé ad
afgreida beidni vidskiptavinar um vidskipti & umbednu
gengi. Bankinn ber ekki abyrgd & pvi tjoni sem
vidskiptavinur kann ad verda fyrir vid pad ad beidni um
vidskipti er afgreidd a éhagstaedara gengi en beidni gerdi
rad fyrir, t.d. vegna gengisprounar a peim tima sem pad
tekur ad afgreida beidnina eda taeknilegra 6rdugleika sem
upp koma vid afgreidslu @ beidni vidskiptavinar. betta
adkvaedi a po einungis vid i undantekningartilvikum pegar
bankinn nezer ekki ad festa gengi tiltekinna vidskipta sem
vidskiptavinur dskar eftir vegna Orra breytinga a
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markadsadsteedum og pratt fyrir edlileg vidbrogd
starfsmanna.

Saga Fjarfestingarbanki ber ekki abyrgd a pvi ef
vidskiptavinur vanefnir skyldur sinar gagnvart bankanum
pannig ad bankinn gengur ad tryggingum eda beitir
heimildum sinum til s6lu trygginga eda gengur ad peim ad
60ru leyti, 4 laegra verdi eda gengi en vidskiptavinur kann
ad hafa gert rad fyrir.

Verdi lagdur skattur eda opinber gjold a vidskipti sem falla
undir skilmala pessa skal vidskiptavinur greida pau
vidbotargjold beint til vidkomandi yfirvalds pannig ad
bankinn fai ad fullu greidda pa fjarhaed sem greida skal til
bankans samkvaemt vidkomandi samningi. Saga
Fjarfestingarbanki ber ekki abyrgd & tjoni sem
vidskiptavinur kann ad verda fyrir ef skattur eda opinber
gjold sem taka a af vidskiptamanni eru ekki tekin eda eru
ranglega tekin.

Saga Fjarfestingarbanki ber ekki dbyrgd 4 tjoni eda tapi
sem vidskiptavinur kann ad verda fyrir og stafar af
Ovidradanlegum  atvikum  (force  majeure), s.s.
natturuhamférum, hrydjuverkum, styrjoldum, yfirvofandi
stridsatokum,  verkfollum,  verkbonnum,  lokunum
landamara eda vidskipta- eda hafnarbanni.

Saga Fjarfestingarbanki ber ekki dbyrgd 4 tjoni eda tapi
sem stafar af atburdum sem eru stjéornmalalegs,
fjarmalalegs, félagslegs, efnahagslegs eda teeknilegs edlis,
p.a.m. vegna rofs a fjarskiptum, og eru likleg til ad koma i
veg fyrir, rjifa eda trufla ad hluta eda ollu leyti pa
pjénustu sem bankinn veitir jafnvel pott slikir atburdir
flokkist ekki undir évidradanleg atvik.

Saga Fjarfestingarbanki ber ekki dbyrgd 4 tjoni eda tapi
sem vidskiptavinur kann ad verda fyrir og orsakast beint
eda O6beint vegna bilunar i tekjum og tolvubuinadi
bankans eda pjonustuadila hans eda af Odrum
hlidsteedum orsékum, s.s. vid notkun & postkerfi, sima,
SWIFT eda simbréfstaeki. Bankinn er ekki abyrgur fyrir
tjoni sem orsakast beint eda Obeint vegna upplysinga,
pjénustu eda adgerdum pridja adila.

13. UPPLYSINGASKYLDA OG TILKYNNINGAR
BANKANS

Saga Fjarfestingarbanki sendir vidskiptavini rafraena
stadfestingu @  sérhverjum  kaupum og  sOlu
fjarmalagerninga og gjaldeyris sem gerd eru fyrir
vidskiptavin, innan tiu (10) daga fra pvi ad vidskiptin attu
sér stad. Bankinn sendir einnig vidskiptavini yfirlit einu
sinni & ari. Oski vidskiptavinur eftir frekari yfirlitum eda
stadfestingum eda & 6dru formi, ber hann kostnad sem af
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pvi hlyst. Hafi vidskiptavinur ekki gert skriflegar
athugasemdir an tafa vegna stadfestingar eda innan
prjatiu (30) daga fra dagsetningu yfirlits, litur bankinn svo
4 ad pau hafi ad geyma réttar upplysingar, nema um
augljosar villur sé ad raeda. Komi villur i ljés skulu paer
leidréttar og tilkynning send pess efnis.

Ef til gjaldfellingar samnings kemur eda vidskiptavinur
vanefnir ad greida 4 gjalddaga, skal bankinn senda
vidskiptavini tilkynningu um Utreikning bankans a
greidsluskyldunni og eftir atvikum verdmeeti trygginga
sem gengid hefur verid ad. Senda skal tilkynninguna innan
tuttugu og eins (21) dags fra gjalddaga, gjaldfellingu eda
peim degi sem gengid var ad tryggingu.

Saga Fjarfestingarbanki mun einu sinni & ari senda
vidskiptavini  yfirlit yfir pa pjonustu sem Saga
Fjarfestingarbanki veitir honum. Yfirlitid mun m.a. geyma
upplysingar um kostnad vid pjonustuna par sem vid a.

Saga Fjarfestingarbanki hefur sett sér Stefnu um
hagsmunadrekstra par sem gerdar eru radstafanir til ad
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra milli Saga
Fjarfestingarbanka og vidskiptavinar annars vegar og milli
vidskiptavina  bankans  hins  vegar. Sjai  Saga
Fjarfestingarbanki fram & ad rddstafanir bankans muni
ekki tryggja fyllilega ad hagsmuna vidskiptavinar sé
naegjanlega geett, mun Saga Fjarfestingarbanki upplysa
vidskiptavininn um edli og astaedur hagsmunaarekstrana
adur en til frekari vidskipta verdur stofnad milli bankans
og vidskiptavinarins.

14. UPPLYSINGASKYLDA OG TILKYNNINGAR
VIDSKIPTAVINAR

Med sampykki skilmala pessara skuldbindur
vidskiptavinur sig til pess ad tilkynna bankanum pegar i
stad:

- um oll fyrirliggjandi eda fyrirsjdanleg vanefndatilvik
samkvaemt skilmalum pessum og samningum peim
tengdum3, sbr. 10. gr. (Vanefndir og heimild bankans
til ad gjaldfella skuldbindingar vidskiptavinar).

- ef breytingar verda a adur veittum upplysingum um
hann, par @ medal hvers konar upplysingum eda
forsendum sem leitt geta til breytinga a flokkun
bankans @ honum sem almennum fjarfesti,
fagfjarfesti eda vidurkenndum gagnadila.

- ef hann verdur innherji eda fjarhagslega tengdur adili

samkvaemt Xlll. kafla laga um verdbréfavidskipti eda
ef adrar sambeerilegar asteedur takmarka heimild
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vidskiptamanns til ad eiga vidskipti med akvedna
fjarmalagerninga.

Vidskiptavini er ljost ad til pess ad uppfylla skilyrdi sin
samkvaemt l16gum um verdbréfavidskipti um mat & heefi
fijarfesta, er Saga Fjarfestingarbanka skylt undir vissum
kringumstaedum ad afla upplysinga um fjarhagslega st6du
vidskiptavinar, reynslu af fjarfestingum, markmid med
fjarfestingum o.fl. Saga Fjarfestingarbanka er jafnframt
heimilt ad byggja mat sitt a peim upplysingum sem
bankinn faer fra vidskiptavini og bankinn mun ekki leggja
sjalfsteett mat 4 pad hvort ad upplysingar fra
vidskiptamanni eru réttar eda ekki.

Ef vidskiptavinur er 16gadili, skuldbindur hann sig til pess
a0 senda bankanum, auk peirra gagna sem vidskiptavinur
afhendir, samkveemt 3. gr. (Upphaf Vvidskipta),
endurskodadan arsreikning og oll arshlutauppgjor sem
aritud eru af endurskodanda, enda feli vidskiptin i sér
lanadhaettu fyrir bankann. bessi gogn skulu send um leid
og pau liggja fyrir. Verdi einhverjar pzer breytingar a
hogum vidskiptamanns, hvort sem hann er einstaklingur
eda 16gadili, pannig ad gégn sem afhent eru i upphafi eiga
ekki lengur vid, t.d. ef skipt er um prdkiruhafa,
framkvaemdastjéra eda umbodsmann, skulu ny gogn 16g6
fram an tafa. Jafnframt skal vidskiptavinur tilkynna um
adrar breytingar sem ahrif geta haft & samninga milli
adila.

Vid andlat vidskiptamanns, sem er einstaklingur, eda slit
vidskiptamanns, sem er 16gadli, skal gera bankanum
vidvart vid fyrsta taekifeeri og skal par til baer adili upplysa
bankann  um  rddstofun  réttinda og  skyldna
vidskiptamanns. Hafi bankinn ekki fengid upplysingar fra
slikum adila skulu adur gefnar upplysingar, t.d. um
heimildir til ad koma fram fyrir hond vidskiptamanns,
teljast réttar auk pess sem bankanum er pa heimilt ad
gjaldfella og/eda loka samningum vidskiptamanns vid
bankann. Ber bankinn enga abyrgd a tjéni sem kann ad
verda vegna pessa. Bankinn askilur sér jafnframt rétt til ad
neita ad fylgja fyrirmaelum ef minnsta dévissa er um pad
hver skuli hafa rétt til ad taka dkvardanir vardandi réttindi
og skyldur vidskiptamanns eftir andlat/slit hans og ber
bankinn enga 4dbyrgd vegna tjons sem stafa kann af pvi.

Ef vidskiptavinur er 16gadili og tekin er akvordun um ad
slita félaginu, sameina pad 6dru félagi eda félégum, skipta
pvi upp i fleiri sjalfsteed félog, breyta starfsemi pess
pannig ad porf verdi & breytingum 4 tilgangi félagsins i
sampykktum pess, eda verdi veruleg breyting a
eignaradild ad félagi, er bankanum heimilt ad segja upp
Ollum samningum sem i gildi eru milli bankans og
vidskiptavinar, telji bankinn ad slikar breytingar hafi
verulega neikvaed ahrif & rekstrargrundvoll, fjarhagsstoédu
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eda getu vidskiptavinar til ad standa vid skuldbindingar
sinar. Vidskiptavinur skal tilkynna bankanum &an tafar um
slika akvordun. Uppsagnarfestur skal vera fimmtan (15)
dagar fra pvi bankinn tilkynnir vidskiptavini um akvordun
um ad segja upp samningum vidskiptamanns vid bankann.
Allir samningar skulu med pvi falla i gjalddaga strax ad
liGnum uppsagnarfresti og skal fjarhagslegt uppgjor fara
fram pa pegar.

15. TRUNADUR OG OHLUTDRZAGNI

Bankanum ber ad geeta trunadar gagnvart vidskiptavini
um 6ll vidskipti hans vid bankann og dnnur atridi er varda
hag hans og leynt eiga ad fara samkvaemt l[6gum eda edli
mals, nema ddémari urskurdi ad skylt sé ad veita
upplysingar fyrir démi eda til 16greglu eda skylda sé ad
veita upplysingar 16gum samkvaemt. Samkvaemt reglum
ymissa rikja getur bankanum verid skylt, ad vidlagdri
refsidbyrgd og missi atkveedisréttar, ad upplysa um
raunverulega eigendur hlutabréfa i almennings-
hlutafélogum hvort sem fléggunarmorkum er nad eda
ekki. Oski vidskiptavinur eftir ad eiga vidskipti 4 slikum
morkudum felst i slikri dsk heimild til handa bankanum og
vorsluadilum hans, en ekki skylda, til ad upplysa
vidkomandi skipulegan verdbréfamarkad eda hlutaskrd
um eignarhaldid.

Vidskiptavini er kunnugt um ad bankinn getur sjalfur verid
motadili i samningum eda einstokum vidskiptum en gerir
sér jafnframt grein fyrir ad bankanum er skylt ad geeta
fyllstu éhlutdraegni gagnvart vidskiptavini i starfsemi sinni
I6gum samkvaemt og sja til pess ad hann njoti jafnraedis |
vidskiptum vardandi Oll atridi er mali skipta.
Markadsvidskipti bankans fyrir eigin reikning skulu &
engan hatt rekast @ vid hagsmuni vidskiptamanna
bankans. Einnig skal for8ast ad haga vidskiptum bankans
med peim haetti ad pau gefi tilefni til ad aetla ad pau rekist
4 vid hagsmuni vidskiptamanns. Vidskiptavini er i pessum
efnum bent & Verklagsreglur bankans um eigin vidskipti
og Stefnu um hagsmunadrekstra.

16. HEIMILD TIL VIDSKIPTA

Med sampykki & skilmalum pessum veitir vidskiptavinur
prékdruhéfum sinum, fjarmalastjora og framkveemda-
stjora, hverjir sem peir eru hverju sinni, svo og sérstaklega
tilgreindum umbodsménnum sinum, umbod til ad eiga
vidskipti vid Saga Fjarfestingarbanka.

Vidskiptavini er heimilt ad takmarka sérstaklega umbod
prokuruhafa, fjarmalastjéra, framkveemdastjora og
umbodsmanns sins, enda sé pad gert med skriflegum
haetti til Saga Fjarfestingarbanka. Slik takmaorkun 6dlast po
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ekki gildi fyrr en hudn hefur sannanlega verid kynnt
bankanum.

Leiki minnsti vafi a8 ad mati starfsmanna Saga
Fjarfestingarbanka, & heimild eda umbodi vickomandi eda
stodu hans, er bankanum heimilt ad neita ad eiga
vidskiptin par til synt hefur verid fram a heimildir
vidkomandi med fullnaegjandi heetti.

Ef vidskiptavinur takmarkar ekki umbod prékuruhafa,
fjarmalastjora, framkvaemdastjéora eda umbodsmanns
sins, vid akvedin vidskipti, skal umbod na til allra peirra
vidskipta og pjénustu sem bankinn bydur uppa hverju
sinni, par med talid vidskipti med hvers kyns skrada og
6skrada fjarmalagerninga, par med talid skiptasamninga
og afleidusamninga.

17. YMIS AKVEDI

Skilmalar pessir og peir samningar sem gerdir eru a
grundvelli peirra lata islenskum l6gum, sbr. t.d. 16g nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti, 16g nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingasjodi og 16g nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki. Risi mal i tengslum vid talkun skilmala
pessara, eda samninga gerdra a grundvelli peirra, skal pad
rekid fyrir Héradsdomi Nordurlands eystra.

Vidskiptavinur getur jafnframt lagt &greining vegna
tulkunar & skilmalum pessum eda samningum sem gerdir
eru a grundvelli peirra fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti
vio fjarmalafyrirteeki ef ekki hefur nddst ad leysa ur
agreiningsefninu innan fjogurra vikna fra pvi ad
agreiningsefnid var borid skriflega upp vid bankann.
Nanari upplysingar um Urskurdarnefndina er ad finna 4
heimasidu Fjarmalaeftirlitsins a vefslédinni
http://fme.is/?PagelD=314.

Komi upp ésamraemi milli skilmala pessara og akvaeda i
samningi sem gerdur er & grundvelli peirra skulu akvaedi
samningsins gilda. Undirritun skilmala pessara kemur ekki
i veg fyrir ad bankinn og vidskiptavinur undirriti ISDA
rammasamning um afleiduvidskipti dsamt vidaukum, eda
adra sambeerilega rammasamninga. | slikum tilvikum
skulu 3dkvaedi vidkomandi rammasamningsins ganga
framar ad pvi marki sem pau eru dsamrymanleg dkvaeedum
skilmdla pessara, enda akvedi adilar ekki annad.

Saga Fjarfestingarbanki askilur sér rétt til ad fella skilmala
pessa ur gildi, baeta vid pad eda breyta hvenzer sem er.
pydingarmiklar breytingar 4 skilmalum pessum verda
tilkynntar skriflega til vidskiptavinar og er litid svo a ad
vidskiptavinur hafi fallist & dkvordun bankans enda hafi
skrifleg athugasemd vidskiptavinar ekki borist bankanum
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innan prjatiu (30) daga fra dagsetningu tilkynningar
bankans.

Hafi vidskiptavinur gefid Saga Fjarfestingarbanka upp
télvupostfang sitt er litid svo a ad hann hafi sampykkt ad
vera tilkynnt um pydingarmiklar breytingar & skilmalum
pessum med télvuposti. Adrar breytingar verda taldar
taka gildi fra og med peim tima sem paer eru birtar &
heimasidu Saga Fjarfestingarbanka & vefslodinni
www.sagabanki.is sem hefur avallt ad geyma nyjustu
utgafur skilmala og reglna Saga Fjarfestingarbanka.
Breytingar a skilmalum pessum munu ekki hafa ahrif &
gerninga sem gerdir eru, eda er lokid, fyrir pann tima sem
breytingarnar eru gerdar opinberar.

Oski vidskiptavinur eftir pvi ad slita vidskiptasambandi
sinu vid Saga Fjarfestingarbanka skal hann tilkynna
bankanum um pad skriflega og mun Saga
Fjarfestingarbanki pa ljuka peim vidskiptum og/eda
gerningum sem gerd voru fyrir pann tima sem tilkynningin
barst bankanum. Vid slit vidskiptasambands heimilar
vidskiptavinurinn Saga Fjarfestingarbanka ad gera upp
allan égreiddan kostnad vidskiptavinarins og skuldfzaera af
eignum hans i vorslu Saga Fjarfestingarbanka.

Skilmalar pessir eru stadladir fyrir alla vidskiptavini Saga
Fjarfestingarbanka og verdur pvi ekki breytt af halfu
vidskiptavinar. Aritanir, Gtstrikanir, vidbaetur eda annars
konar breytingar sem vidskiptavinur gerir @ peim hafa pvi
ekkert gildi gagnvart bankanum.

Fyrirsagnir i skilmalum pessum eru einungis til skyringar.

i vidaukum med skilmalum pessum er ad finna yfirlit um
flokkum vidskiptavina (Vidauki 1), yfirlit um fjarmala-
gerninga og aheaettur (Vidauki 2) og Reglur Saga
Fjarfestingarbanka um bestu framkvaemd vidskipta
(Vidauki 3), sem vidskipta-vinur hefur kynnt sér og
sampykkt.
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VIDAUKI 1

Yfirlit yfir flokkun vidskiptavina

1. ALMENNIR FJARFESTAR

Vidskiptavinir sem flokkadir eru sem almennir fjarfestar
njota fullrar verndar samkvamt l6gum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti. | pessu felst ad Saga Fjarfestingarbanki
skal veita peim greinargédar upplysingar um bankann; pa
pjénustu sem bankinn bydur upp &, pa fjarfestingakosti
sem eru i bodi, pa ahaettu sem fylgir peim og pau gjold og
pdknanir sem fylgja hverjum fjarfestingakosti.

Sampykki Saga Fjarfestingarbanki beidni almenns fjarfesti
um ad veita honum pjénustu i formi fjarfestingaradgjafar,
eda 6ski almennur fjarfestir eftir pvi ad bankinn hafi
milligbngu um vidskipti med flékna fjarmalagerninga,
metur bankinn Ut fra peim upplysingum sem almenni
fjarfestirinn  veitir ~ bankanum, hvort tilgreindir
fjarmalagerningar séu samrymanlegir hagsmunum
vidskiptavinarins. Vid petta mat er lagt mat a reynslu,
pekkingu og fjarhagslegan styrk vidskiptavinar, auk
markmida med vidskiptunum.

Feli pjonusta Saga Fjarfestingarbanka i sér annars konar
pjénustu tengda verdbréfavidskiptum en
fjarfestingarddgjof mun Saga Fjarfestingarbanki leggja mat
4 pekkingu og reynslu vidskiptavinar i pvi skyni ad meta
hvort ad hann bui yfir naudsynlegri vitneskju til ad bera
skynbragd 4 pa dhaettu sem kann ad fylgja vidskiptunum.
Ekkert mat er pd lagt a vidskiptavin ef hann gefur bein
fyrirmaeli um framkvaemd vidskipta med tiltekna einfalda
fjarmalagerninga.

pa er vakin athygli @ pvi ad almennum vidskiptavinum er
heimilt ad dska eftir pvi vid Saga Fjarfestingarbanka ad
verda flokkadir sem fagfjarfestar. Almennum fjarfesti er
heimilt ad 6ska eftir slikri breytingu almennt eda vegna
einstakra vidskipta eda tegundar vidskipta. Vid slika
flokkun afsala vidskiptavinir sér ad hluta peim réttindum
og peirri vernd sem peir ella njéta samkvaemt |[6gum um
verdbréfavidskipti. Til pess ad slik beidni verdi tekin til
greina verda vidskiptavinir ad veita Saga
Fjarfestingarbanka akvednar upplysingar um reynslu sina
og pekkingu & verdbréfavidskiptum, auk pess sem peir
purfa ad uppfylla dkvedin fjarhagslega skilyrdi. Slik flokkun
er avallt had sampykki Saga Fjarfestingarbanka.

beir fjarmalagerningar sem almennum fjarfestum er
heimilad ad eiga vidskipti med hja Saga Fjarfestingarbanka
eru einfaldir fjdarmalagerningar. Til pess ad eiga vidskipti
med flokna fjarmalagerninga, s.s. ymsar gerdir
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afleidusamninga adra en einfalda framvirka samninga,
parf vidskiptavinur ad vera flokkadur sem fagfjarfestir
almennt eda i einstokum vidskiptum.

2. FAGFJARFESTAR

Med fagfjarfestum er att vid pa vidskiptavini sem bua yfir
naudsynlegri sérfreedikunnattu, reynslu og fjarhagslegum
styrk 16gum samkveemt til ad verda flokkadir sem
fagfjarfestar.

i ljési pess ad Saga Fjarfestingarbanki veitir ekki
fjarfestingarradgjof sem slika nema i
undantekningartilvikum, leggur bankinn almennt hvorki
mat a reynslu, fjarhag, pekkingu og sérfreedikunnattu
fagfjarfesta né pad hvort peir geti tekid sjalfstaedar
akvardanir um fjarfestingar sinar og metid pa dhaettu sem
peim fylgir.

Samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti teljast eftirtaldir
vera fagfjarfestar:

1. Légadilar sem hafa starfsleyfi eda sinna
légbundinni starfsemi a fjgrmdlamérkudum, s.s.
figrmdlafyrirtaeki, vdtryggingafélég, sjodir um
sameiginlega fjdrfestingu og lifeyrissjodir.

2. Stor fyrirteeki sem uppfylla tiltekin skilyrdi um
efnahagsreikning, drsveltu og eigid fé.

3. Rikisstjornir og sveitarstjornir, sedlabankar og
alpjédastofnanir.

4. Adrir stofnanafjdrfestar sem hafa pad ad
adalstarfi ad fjdarfesta i figrmdlagerningum.

5. Adilar sem sampykktir hafa veri@ sem
fagfjdrfestar @ grundvelli sérstakrar beidnar par
um.

Vidskiptavinir i pessum flokki geta éskad eftir pvi ad vera
faerdir i flokk almennra fjarfesta og 6dlast vid pad talsvert
meiri vernd (samanber ad framan). A0 sama skapi geta
fagfjarfestar oskad eftir pvi ad vera faerdir i flokk
vidurkenndra gagnadila og vid pad takmarkad pa vernd
sem peir njéta sem fagfjarfestar. Slik flokkun er had mati
og sampykki Saga Fjarfestingarbanka.

beir fjarmalagerningar sem fagfjarfestum er heimilad ad
eiga viOskipti med eru einfaldir fjarmalagerningar og
fléknir fjarmalagerningar, b. @ m. fldéknari gerdir
framvirkra samninga og annarra.

3. VIDURKENNDUR GAGNADILI

12



Almennir skilmalar

peir vidskiptavinir sem falla i flokk vidurkenndra gagnadila
njéta mjog takmarkadrar verndar samkvaemt 16gum um
verdbréfavidskipti. Vidurkenndir gagnadilar eru adilar sem
falla undir 1., 2. og 3. tl. skilgreiningar a fagfjarfestum. A
pvi er byggt ad peir hafi mestan fjarhagslegan styrk,
reynslu, pekkingu og sérfraedikunnattu af Gllum
vidskiptavinum og purfi par af leidandi ekki & peirri vernd
og leidsogn ad halda sem adrir fjarfestar parfnast.

Vidurkenndum gagnadilum er heimilt ad eiga vidskipti
med allar tegundir fjarmalagerninga.

Hafi vidskiptavinur dhuga a pvi ad kanna moguleika sina a
pvi ad feera sig & milli flokka er honum bent & ad hafa
samband vid starfsmenn bankans med tolvupdsti a
netfangid vidskipti@sagabanki.is

SAGA
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VIDAUKI 2

Yfirlit yfir fjarmalagerninga
og dhattur

Hér er fjallad um pa aheaettu sem fylgt getur
verdbréfavidskiptum og farid yfir helstu eiginleika
fjarmalagerninga og pd dhaettupaetti sem peim kunna ad
fylgja. bessi umfjollun er ekki teemandi talning & ollum
peim dahaettupattum sem tengjast fjarfestingum i
fjdrmalagerningum. Tilgangurinn med yfirlitinu er ad veita
grunnupplysingar pannig ad vidskiptavinir geti gert sér
grein fyrir helstu ahaettupattum sem fylgja flestum
fidrfestingum i fjarmalagerningum. Med umfjollun um
dhaettupeetti er Saga Fjarfestingarbanki ad vara
vidskiptavini vid peirri dhaettu sem fylgja kann vidskiptum
med fjarmalagerninga, og beinum vid pvi peim tilmaelum
til vidskiptavina ad leita sér utanadkomandi radgjafar til
ad moéta fjarfestingarstefnu i samraemi vid eignastédu sina
og markmid med fjarfestingum. begar fjarfestir leggur mat
4 pad hvort ad fjarmalagerningur henti honum verdur
hann ad hafa eftirfarandi atridi i huga:

1. Hvort fjarfestir bui yfir fullnzegjandi pekkingu og
reynslu a viokomandi fjdrmalagerningi.

2. Hvort fjarfestir geri sér grein fyrir mismunandi
dheettupattum  sem  fylgja mismunandi
fjarmalagerningum.

3. Hvort fjarfestir geti metid og skilid
utanadkomandi paetti sem geta haft ahrif a pa
fjarmalagerninga sem hann a vidskipti med.

Fjarmalagerningar fela i sér mismunandi dhaettur og er pvi
mikilvaegt ad fjarfestar kynni sér edli, eiginleika,
uppbyggingu og ahaettupeetti peirra fjarmalagerninga sem
hann hyggst eiga vidskipti med.

A. HLUTABREF

Hlutabréf er skirteini fyrir réttindum hluthafa i hlutafélagi.
Hlutabréf kunna ad vera gefin Ut med rafreenum haetti i
verdbréfamidstod i samremi vid akvedi laga nr.
131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa.

AHZETTUPZATTIR HLUTABREFA

1) FIARFESTINGARAHATTA

Hluthafi leggur fram hlutafé og med pvi gerist hann einn
af eigendum félagsins. Flestum, en ekki 6llum, flokkum
hlutabréfa fylgir atkvaedisréttur sem veitir hluthafa rétt til
ad maeta a hluthafafundi og taka patt i akvordunum og att
hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutafélagsins. Af peim s6kum
er ekki audvelt ad spa nakvaemlega fyrir um hagnad eda
tap af slikri fjarfestingu. Fyrirtaekid sem gaf ut hlutabréfin
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geeti ordid gjaldprota og 6ll fjarhaedin sem fjarfest var fyrir
geeti glatast.

2) AH/ATTA AF VERDMTI HLUTABREFA

Verdmeeti hlutabréfa getur sveiflast med ofyrirsjaanlegum
haetti, sem eykur hzettu a tapi. Pannig geta skipst a
gengishaekkanir og -leekkanir til skamms tima, medallangs
tima og langs tima an pess ad haegt sé ad spa fyrir um
timalengd sveiflnanna. Greinamunur er gerdur 4 almennri
markadsahaettu og peirri dhaettu sem tengist félaginu
sjalfu. Badir ahaettupeettir geta haft ahrif 4 gengisproun
hlutabréfa.

3) ARDGREIDSLUAHAETTA

Ardur sem fylgir hlut veltur adallega & hagnadi félagsins
sem gaf ut hlutabréfin. Ef hagnadur félagsins er litill, eda
ef pad er rekid med tapi, geta ardgreidslur minnkad eda
fallid nidur. Engin trygging er fyrir ardgreidslum af
hlutabréfum.

B. SKULDABREF

Skuldabréf er fjarmalagerningur par sem utgefandinn
heitir ad greida eiganda bréfsins tiltekna vaxtafjarhaed yfir
tiltekid timabil og greida sidan 1anid a gjalddaga.
Skuldabréf getur verid gefid Gt a handhafa eda skrdd a
eiganda. Vid utgafu svarar nafnverd skuldabréfs til brots
af heildarfjarhaed lansins. Vaxtagreidslur af skuldabréfum
geta verid fastar eda breytilegar og skuldabréf getur verid
tengt tiltekinni visitélu. Lanstimi og greidsluskilmalar eru
akvednir fyrirfram og geta verid mjog mismunandi.
Kaupandi skuldabréfs (lanveitandi) a kréfu @ hendur
utgefanda (skuldara).

AHZETTUPZATTIR SKULDABREFA

1) GJALDFAERNISAHATTA

Utgefandi skuldabréfsins gaeti ordid 6feer um ad greida
skuldbindingar sinar samkvaemt skuldabréfinu. beir paettir
sem haft geta ahrif 4 gjaldfeerni Gtgefanda eru m.a. préun
efnahagsmala og landsmala i peim geira og peim [6ndum
sem utgefandi er med starfsemi i, breytingar a
lanshaefismati utgefanda, asamt rekstrardhzettu af
starfsemi uUtgefanda. Ef t.a.m. sjodstreymi hans versnar
getur pad haft bein ahrif 4 gengi peirra fjarmalagerninga
sem hann gefur ut.

2) VAXTAAHATTA

Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér
ad kaupandi skuldabréfs med fostum voxtum tekur
dhettu & ad vextir haekki og par med lekki gengi
bréfanna. bvi lengri sem lanstiminn er og pvi laegra sem
vaxtastigid er, peim mun vidkveemari eru skuldabréfin
fyrir haekkun markadsvaxta.
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3) AHATTA AF UPPGREIDSLU

i skuldabréfinu kann ad vera &kvaedi sem heimilar
utgefanda pess ad endurgreida eiganda skuldabréfsins
fjarhaed pess ef markadsvextir lekka. Pvi kann
raunveruleg avoxtun ad vera minni heldur en 3ezetlud
avoxtun, sér i lagi ef vaxtastig fer laekkandi.

4) AHATTA TENGD OLIKUM TEGUNDUM SKULDABREFA
Vidbotardhaetta kann ad tengjast sumum tegundum
skuldabréfa, t.a.m. bréfum med breytilegum voxtum
(floating rate notes og reverse floating rate notes), vaxta-
og afborganalausum skuldabréfum (zero coupon bonds),
erlendum skuldabréfum, breytanlegum skuldabréfum,
visitolutryggdum skuldabréfum, vikjandi skuldabréfum
o.fl. Ad pvi er vardar skuldabréf af pessum toga eettu
fjarfestar ad kynna sér dhaettu peirra med pvi ad fara yfir
utbodslysingar peirra og kaupa ekki slik bréf fyrr en peir
eru fullvissir um ad peir hafi skilning a allri ahaettunni sem
peim fylgja.

C. AFLEIDUR

Afleida er fjarmalagerningur par sem uppgjorsakvaedi
byggist a breytingu undirliggjandi verdmaeta samningsins.
Hid undirliggjandi verdmeaeti er t.a.m. verdbréf,
markadsvisitala, vaxtastig, gjaldmidill, hraefnisverd eda
annad verdmaeti.

Afleiduvidskipti skiptast i prja meginflokka:

1) VALRETTARSAMNINGAR, bar sem handhafi & rétt 4 ad
eiga vidskipti med tiltekin verdbréf. Seljanda valréttarins
ber skylda til pess ad efna samninginn medan kaupanda
valréttarins er frjdlst ad nyta rétt sinn samkveemt
samningnum eda ekki.

2) FRAMVIRKIR SAMNINGAR, par sem adilar gera med sér
vidskiptasamning sem er efndur a tilteknum degi f
framtidinni. Pegar um er ad raeda framvirkan samning
skuldbinda adilar sig til pess ad efna vidskiptasamninginn
samkvaemt skilmalum hans, a tilgreindum degi.

3) SKIPTASAMNINGAR, par sem adilar sampykkja ad inna
af hendi mismunandi greidslur hvor til annars, t.d. &
grundvelli fastra eda breytilegra vaxta
(vaxtaskiptasamningar), eda skiptast & nanar tilteknum
eignum, t.d. mismunandi gjaldmidlum (gjaldeyris-
skiptasamningar).

1) VALRETTARSAMNINGAR

Valréttarsamningar eru afleidusamningar sem breytast ad
verdmeeti i hlutfalli vid verdgildi undirliggjandi eignar.
Kaupandi valréttarins greidir seljanda valréttarins
valréttargjald og 6dlast kaupandi valréttarins rétt til ad
kaupa eda selja undirliggjandi eign valréttarsamningsins
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fyrir akvedid grunnverd & lokadegi samningsins eda a
tilteknu timabili,.

Kaup a valréttarsamningi felur i sér minni ahzettu en sala
slikra samninga vegna pess ad ef verdproun hinnar
undirliggjandi eignar er 6hagstaed fyrir fjarfesti getur hann
akvedid ad nyta sér ekki valréttinn. Hamarkstap
fjarfestisins er pvi valréttargjaldid dsamt poknunum.

Sala & valréttarsamningnum felur i sér meiri dhaettu en
kaup a slikum samningi. Sa sem selur geeti purft ad leggja
fram tryggingar til ad vidhalda st6du sinni og geeti purft ad
pola tap umfram pad verd sem faest fyrir samninginn. Vid
s6lu skuldbindur fjarfestir sig til ad kaupa eda selja hina
undirliggjandi eign ef kaupandi valréttarins nytir sér
samninginn. Sala a valréttarsamningum er einungis vid
haefi fagfjarfesta og pa adeins eftir ad hafa kynnt sér
akvaedi og dhaettur slikra samninga.

2) FRAMVIRKIR SAMNINGAR

Framvirkur samningur kvedur @ um skyldu samningsadila
til ad kaupa eda selja tiltekna eign a fyrirfram akvednu
verdi & fyrirfram dkvednum tima. Framvirkir samningar
eru einnig oft gerdir upp i reidufé. Framvirkir samningar
geta verid daheaettusamir, sérstaklega i |jési pess ad
fjarfestir parf oft ekki ad leggja fram nema hluta peirrar
fjarhaedar sem fjarfest er fyrir. Slik skuldsetning pydir ad
litil hreyfing i verdi hinnar undirliggjandi eignar getur haft
hlutfallslega mikil ahrif & verdmaeti samningsins med
ahrifum til haekkunar eda laekkunar a hofudstol fiarfestis.
Um fjarfestingu i framvirkum samningum gilda akvednir
skilmdlar medal annars um tryggingaporf og tryggingakoll
sem fjarfesti er radlagt ad kynna sér adur en ad fjarfest er.

AHATTUDPZATTIR FRAMVIRKRA SAMNINGA

1) BREYTING A VIRDI SAMNINGSINS EPA UNDIRLIGGJANDI
EIGNAR

Hvad sem lidur haekkun & verdi samnings eda
undirliggjandi eignar, parf seljandi samkvaemt framvirkum
samningi ad afhenda hina undirliggjandi eign & pvi verdi
sem samid var um i upphafi, sem kann ad vera mun leegra
en markadsverd & uppgjorsdegi. Fyrir pann sem selur, er
dhaettan jafngildi mismunarins milli pess verds sem samid
var um i samningnum og markadsverdsins a uppgjorsdegi.
bpar sem markadsvirdid getur, fra freedilegu sjonarmidi,
haekkad endalaust, er hugsanlegt tap seljandans
takmarkalaust og getur farid langt fram ar
tryggingarmorkum. Ef virdi samningsins eda undirliggjandi
eignar laekkar parf kaupandi samkvaemt framvirkum
samningi engu ad sidur ad taka vid eigninni & pvi verdi
sem sampykkt var i samningnum, sem gaeti verid mun
haerra en gildandi markadsvirdi. Fyrir pann sem selur, er
ahaettan pess vegna jafngildi mismunarins milli pess verds
sem samid var um i samningnum og markadsverdsins a
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afhendingartima. bannig er hamarkstap kaupanda
upphaflega umsamid verd. Tapid getur hins vegar farid
langt fram ar tryggingarmorkum. Vidskiptin eru verdmetin
med reglubundnum haetti (uppfeerd til markadsverds —
mark to market). Fjarfestirinn parf ad hafa stodugan
adgang ad fullnaegjandi tryggingum. Ef tryggingin verdur
ofullnaegjandi @ samningstima framvirks samnings verdur
krafist vidbotartryggingar fra fjarfestinum med litlum
fyrirvara. Ef fjarfestirinn sinnir pvi ekki getur samningnum
verid lokad fyrir lok samningstimans. ba geta
umfangsmiklar og fyrirvarlausar breytingar 4 markadi leitt
til pess ad fjarfestir tapi peim tryggingum sem hann hefur
lagt fram.

2) ERFITT EPA OMOGULEGT AD SELIA

Til pess ad koma i veg fyrir éhoflegar verdsveiflur, kann
skipulegur verdbréfamarkadur ad setja mork fyrir tiltekna
samninga. Fjarfestir parf ad hafa hugfast ad pad kann ad
vera afar erfitt, ef ekki beinlinis dmoégulegt um tima, ad
selja samninginn vid slikar adsteedur og pvi eetti
fjarfestirinn ad spyrjast fyrir um slik moérk . Ekki verdur
alltaf haegt (eftir markadnum og eftir skilmalum
vidskiptanna) ad selja samninga hvenar sem er til pess ad
fordast aheaettu eda minnka aheaettu af yfirstandandi
vidskiptum og sumir framvirkir samningar eru alls ekki
framseljanlegir. Ef haegt er ad eiga vidskipti til pess ad
stodva tap, kann ad vera ad pad sé einungis haegt a
skrifstofutima. Slik vidskipti leyfa ekki ad tap sé takmarkad
vid tilgreinda fjarhaed, en pau eru gerd um leid og
fjarhaeedarmorkunum er nad.

3) SKIPTASAMNINGAR

Skiptasamningar eru  samningar utan skipulegs
verdbréfamarkadar sem kunna ad vera stadladir eda
samid um sérstaklega milli kaupanda og seljanda.

EIGINLEIKAR SKIPTASAMNINGA

AVOXTUNARKRAFA: vaxtagreidslur, (annad hvort fastar —
fastar, breytilegar — breytilegar, eda fastar — breytilegar),
ardgreidslur, gengisbreytingar gjaldmidla og hlutabréfa.

LIFTIMI: til skamms tima eda jafnvel til nokkurra ara.

HOFUDSTOLL: ef samningurinn er i sému mynt er um ad
reeda syndarskipti (notional swap). Ef um er ad raeda tvo
gjaldmidla, er yfirleitt um ad raeda skipti 4 gjaldmidlum i
upphafi og i lok skiptasamningsins.

VEXTIR: fara eftir skilmalum skiptasamningsins; t.d. fastir
vextir allan lanstimann eda breytilegir vextir, sem oft eru
tengdir markadsvoxtum (t.d. LIBOR eda EURIBOR).

D. SIOPIR UM SAMEIGINLEGA FJARFESTINGU
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Sjédur um sameiginlega fjarfestingu, sem rekinn er af
rekstrarfélagi, safnar framlogum fra tilteknum fjolda
fjarfesta og endurfjarfestir samkveemt grundvallarreglum
um aheettudreifingu og gerir fjarfestum sinum pannig
kleift ad njota afrakstursins af fjarfestingum sinum. Faestir
pessara sjoda gefa ut hlutabréf til hluthafa i pessum
sjédum pvi flestir sem leggja fram fé til slikra sjoda fa
afhent hlutdeildarskirteini sem svarar til peirrar upphadar
sem peir 16gdu i sjédinn.

EIGINLEIKAR SIOPA UM SAMEIGINLEGA FJARFESTINGU
OPNIR SJODIR: Heildarfjarhaed peirra er ekki fyrirfram
akvedid, sem pydir ad fjoldi eininga og patttakenda er ekki
akvedinn. Sjoédurinn getur gefid ut fleiri einingar eftir
eftirspurn og getur einnig innleyst einingar. Sjodnum er
skylt ad innleysa einingar a tilgreindu innlausnarvirdi og
samkvaemt nénari reglum sjédsins.

LOKAPIR SIODIR: Heildarfjarhaed slikra sjéda er Sbreytt
nema sérstakar radstafanir séu gerdar til pess ad breyta
pvi. Olikt opnum sjédum er ekki innlausnarskylda &
einingum i lokudum sjodnum. Adeins ma eiga vidskipti
med einingar vid pridja adila eda, i sumum tilvikum, a
skipulegum verdbréfamarkadi.

AHATTUPATTIR SJODA UM SAMEIGINLEGA
FJARFESTINGU

1) STIORNUNARAHATTA

Avéxtun eininga i sj6di um sameiginlega fjarfestingu
veltur m.a. @ haefni og dkvardanatoku stjérnenda sjédsins
og getur rong akvardanataka pvi leitt af sér tap.

2) HETTA A GENGISFALLI EININGA

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu fela i sér dhaettu a
gengisfalli og endurspeglar fallid lekkun & gengi
verdbréfa, gjaldmidla eda annarra eigna sem mynda
eignasafn sjodsins. bvi meiri sem eignadreifing sjédsins er,
pvi minni haetta er a tapi. bvi er mikilveegt ad gefa gaum
ad peim almennu og sérteeku dheaettupattum sem fylgja
peim fjarmalagerningum og gjaldmidlum sem mynda
sjédinn. Fjarfestar geta m.a. aflad upplysinga um sjodi
med pvi ad lesa lysingar peirra.
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VIDAUKI 3

Reglur Saga Fjarfestingarbanka
um bestu framkvaemd
vioskiptafyrirmaela

1. ALMENNT

1.1 LAGAGRUNDVOLLUR

Reglur pessar eru settar a grundvelli 18. gr. og 19. gr. laga
um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, samanber einnig 6.
gr. somu laga.

1.2 MARKMID

Markmid reglna pessara er ad tryggja ad vidskiptavinir
Saga Fjarfestingarbanka hljoti bestu mogulegu nidurstodu
vid framkveemd vidskiptafyrirmaela peirra, eins og
hugtakid er skyrt i 3. gr. reglna pessara.

Reglur pessar tilgreina pa markadi sem Saga
Fjarfestingarbanki framkvaemir vidskiptafyrirmaeli
vidskiptavina sinna &, enda 6ski vidskiptavinir ekki eftir
sérstakri framkvaemd vidskiptafyrirmaela.

i reglunum eru jafnframt settar fram paer forsendur sem
starfsmenn Saga Fjarfestingarbanka byggja & vid
framkvaemd vidskiptafyrirmaela.

2. GILDISSVID

2.1 ALMENNT
Reglur pessar gilda um framkveemd vidskiptafyrirmaela
vidskiptavina Saga Fjarfestingarbanka.

Reglum pessum er tlad ad uppfylla paer skyldur og
krofur sem hvila & Saga Fjarfestingarbanka samkvaemt
logum um verdbréfavidskipti. Reglurnar skulu ekki
tulkadar & pann hatt ad i peim felist loford eda
skuldbinding Saga Fjarfestingarbanka umfram pad sem
krafist er samkveemt l6gum og reglugerdum & hverjum

tima.
2.2 FAGFJARFESTAR OG ALMENNIR FJARFESTAR

Reglur pessar eiga ekki vid um vidskipti vid vidurkennda
gagnadila eins og pad hugtak er skilgreint i 10. tl. 1. mgr.
2. gr. laga um verdbréfavidskipti og njota peir pvi ekki
peirrar verndar sem i reglunum felst.
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2.3 FRAMKVAMD VIDSKIPTAFYRIRMALA-SKILGREINING

Med framkveemd vidskiptafyrirmeaela er att vid ad Saga
Fjarfestingarbanka:

- framkvaemir fyrirmeaeli fyrir hond vidskiptavinar;
- méttekur og midlar fyrirmaelum fra vidskiptavini

og vidskiptavinur treystir a Saga Fjarfestingarbanka til ad
geeta hagsmuna sinna med tillit til verds, hrada og annarra
patta vid slika framkvaemd.

Undanskilin reglum pessum eru vidskipti vidskiptavinar
sem eiga sér stad a grundvelli verds sem rekja ma til pess
ad Saga Fjarfestingarbanki birtir ,tilbodsverd” eda dskar
eftir ,tilbodsverdi“ fyrir vidskiptavin.

Undanskilin eru ennfremur vidskipti vidskiptavinar og
Saga Fjarfestingarbanka par sem vidskiptavinur er
gagnadili Saga Fjarfestingarbanka og Saga
Fjarfestingarbanki 4 vidskiptin fyrir eigin reikning og
vidskiptin komast 8 med samningavidraedum adila.

2.4 VIDSKIPTI MED FJARMALAGERNINGA

Reglurnar na til allra tegunda fjarmalagerninga eins og
pad hugtak er skilgreint i 2. tl. 2. gr. laga um
verObréfavidskipti.  Reglurnar nd  ennfremur til
vidskiptafyrirmala almennra fjarfesta og fagfjarfesta,
mismunandi markada og mismunandi fyrirmaela.

i reglunum er hins vegar ekki teemandi talning & 6llum
peim pattum sem [itid er til vid framkveemd
vidskiptafyrirmaela og hvernig pau eru metin i hverju
tilviki fyrir sig, heldur er mérkud &akvedin stefna um
framkvaeemd fyrirmala og bestu framkvaemd, til
upplysingar fyrir vidskiptavini Saga Fjarfestingarbanka.

3. BESTA FRAMKVZAMD VIDSKIPTAFYRIRMZLA

3.1 ALMENNT

Med bestu framkvaemd vidskiptafyrirmala i reglum
pessum er att vid skyldu Saga Fjarfestingarbanka til ad
tryggja bestu mogulegu nidurstédu fyrir vidskiptavini sina
i samraemi vid 1. mgr. 18. gr. laga um verdbréfavidskipti.

Saga Fjarfestingarbanki mun leita allra skynsamlegra leida
i samraemi vid 10g og reglur og stefnu pessa til ad tryggja
vidskiptavinum sinum bestu mogulegu nidurstédu vid
framkvaemd vidskiptafyrirmaela.

3.2 PATTIR SEM LITID ER TIL OG VAGI PEIRRA

Besta mogulega nidurstada  vidskiptavina  Saga
Fjarfestingarbanka skal tryggd ad teknu tilliti til verds,
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kostnadar, hrada, likinda a pvi ad af vidskiptunum verdi,
umfangs og edlis vidskipta og annarra patta sem mali
skipta (e. execution factors). Ad 60ru leyti hefur verd i
vidskiptum ad 6llu jofnu mest vaegi vid ad tryggja bestu
mogulegu nidurstdédu. | sumum tilvikum er pé mogulegt
ad adrir peettir en verd séu mikilveegari vid ad tryggja
bestu nidurstodu, s.s. vegna tiltekinna adstzedna,
vidskiptavinar, fyrirmaela hans, fjarmalagerninga sem um
reedir eda markada. Vid slikt mat er litid til flokks
viokomandi vidskiptavinar, tegundar fjarmalagernings,
edlis fyrirmzelanna og edlis peirra markada par sem
framkvaema ma vidskiptafyrirmaelin.

3.3 PATTIR SEM LITID ER TIL OG VAGI PEIRRA -
ALMENNIR FJARFESTAR

begar vidskiptavinur er almennur fjarfestir hefur
heildargreidsla vidskiptavinar almennt mest vaegi, par
med talid pad verd sem faest i vidskiptunum, sa
vidskiptakostnadar sem af hlyst, baedi poknanir vegna
greidslujofnunar og uppgjors. Pad pydir ad adrir peettir
eins og hradi, likindi @ pvi ad af vidskiptum verdi og
umfang vidskipta, fa einungis meira vaegi vid framkvaemd
vidskiptafyrirmaela par sem pad verdur talid veita
vidskiptavini betri nidurstddu.

3.4 FRAMKVAMD VIDSKIPTAFYRIRMALA

Beini vidskiptavinur ekki &kvednum fyrirmalum um
framkveemd vidskipta til Saga Fjarfestingarbanka, verda
vidskiptafyrirmaeli framkvaemd med eftirfarandi haetti eda
samtvinnun & eftirfarandi pattum:

- med vidskiptum vid Saga Fjarfestingarbanka sem
gagnadila, enda telji Saga Fjarfestingarbanki slik
vidskipti veita vidskiptavini ad minnsta kosti
jafngdda nidurstodu og adrar leidir sem taldar eru
ad nedan;

- med pvi ad senda fyrirmalin pegar i stad til
vigkomandi markaéarl;

- med pvi ad framkvaema fyrirmaelin med nokkrum
vidskiptafeerslum @ morkuéum;

- med pvi ad lata fyrirmaeli eins vidskiptavinar maeta
fyrirmeelum annars & verdi sem svarar til

markadsverds;

- utan markada med vidskiptum vid pridja adila;

! Med markadi i stefnu Saga Fjarfestingarbanka um bestu
framkvaemd att vid skipulega verdbréfamarkadi,
markadstorg fjdrmalagerninga, innmidlara og
vidskiptavaka inn EES svaedisins og sambaerilega adila
utan EES svaedisins.
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- med vidskiptum fyrir milligdngu pridja adila sem
Saga Fjarfestingarbanki hefur gert samning vid um
ad framkvaemi vidskiptafyrirmaeli fyrir sina hond a
vidkomandi markadi, enda sé Saga
Fjarfestingarbanki ekki adili ad peim markadi.

3.5 BESTA NIDURSTADA MIDAD VID ADSTADUR

bratt fyrir ad leitad verdi allra skynsamlegra leida til ad na
sem bestri nidurstodu fyrir vidskiptavin midad vid pau
urraedi og adstaedur sem til stadar eru a hverjum tima, pa
er ekki haegt ad tryggja ad i 6llum tilvikum verdi um ad
reeda bestu mogulegu nidurstodu. Fari starfsmenn Saga
Fjarfestingarbanka eftir reglum pessum i einu og 6llu skal
po talid ad Saga Fjarfestingarbanki hafi fullnaegt skyldu
sinni um ad tryggja vidskiptavinum sinum bestu
framkvaemd vidskiptafyrirmaela i samraemi vid 1. mgr. 18.
gr. laga um verdbréfavidskipti.

3.6 VIDSKIPTAVINUR M/LIR FYRIR UM AKVEDNA
FRAMKVAMD

Meli vidskiptavinur fyrir um &kvedna framkvaemd
vidskiptafyrirmaela (tii ad mynda med adgangi
vidskiptavinar ad Nasdag OMX & islandi og fyrirmaelum
hans i gegnum kerfid ,Saga Trader” samkvaemt samningi
Saga Fjarfestingarbanka og vidskiptavinar par um eda med
framlagningu tilbods & ,Saga Market”) munu vidskiptin
vera framkvaemd i samraemi vid slik fyrirmaeli hans.

Vidskiptavinur gerir sér grein fyrir pvi ad pegar hann
meelir fyrir um akvedna framkveemd getur Saga
Fjarfestingarbanki ekki og mun ekki geeta ad 6llum peim
pattum sem taldir eru i verklagsreglum pessum til ad na
bestu mogulegu nidurstodu.

4. MEGINREGLUR UM FRAMKVAMD

Fyrirmaelum vidskiptavina skal framfylgt @ sanngjarnan
hatt og eins skjott og mogulegt er. Fyrirmaeli vidskiptavina
eru ad ollu jofnu framkveemd an tafar og i peirri r6d sem
pau berast, nema adstaedur séu pvi til fyrirstédu eda ef
talid er ad hagsteedara sé fyrir vidskiptavin ad fyrirmaeli
séu framkveemd a annan hatt.

Samkvaemt 2. mgr. 19. gr. laga um verdbréfavidskipti ber
Saga Fjarfestingarbanka ad studla ad pvi, pegar um er ad
reda skilyrta pontun sem ekki er framkvaemd jafnskjott
og hun berst, ad birta hana samstundis & videigandi
markadi svo hun verdi adgengileg 66rum markadsadilum
til afgreidslu, nema vidskiptavinur maeli fyrir um annad.
Med undirritun sinni @ sampykki pad sem fylgir
verklagsreglum pessum telst vidskiptavinur hafa sampykkt
ad Saga Fjarfestingarbanki meti hvort og hvenaer birta eigi
slikar pantanir.
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5. MARKADIR

5.1 FRAMKV/ZEMD FYRIRM/LA A MARKADI

bPad er meginregla ad fyrirmali séu framkvemd a
skipulegum verdbréfamorkudum, enda er verdlagning
verébréfa og kostnadur a peim alla jafna gegnsee,
vidskiptin ganga hratt fyrir sig og meiri likur @ ad
samningar naist en utan slikra markada. Saga
Fjarfestingarbanki er adili a8 Nasdag OMX & islandi, og
getur fyrir  milligbngu annarra fjarmalafyrirtekja
framkvaemt fyrirmaeli vidskiptavina a verdbréfamorkudum
vidsvegar um heiminn.

Ef haegt er ad eiga vidskipti med fjarmalagerning & 68rum
markadi en Nasdag OMX 4 Islandi kann Saga
Fjarfestingarbanki ad velja pann markad ef Saga
Fjarfestingarbanki telur ad pad muni leida til betri
nidurstédu fyrir vidskiptavin. betta a fyrst og fremst vid ef
meiri vidskipti eru med vidkomandi fjarmalagerning a
68rum markadi en Nasdaq OMX & islandi og verdur pa
almennt sa markadur fyrir valinu par sem mest vidskipti
eiga sér stad.

Vid val & morkudum fer fram edlilegt mat a pvi hvad
hentar vidskiptavini best vid framkveemd vidkomandi
vidskiptafyrirmaela. ba er einnig litid til annarra patta sem
kunna eiga vid, svo sem areidanleika markadar, moguleika
4 a0 afgreida flékna fjarmalagerninga par, geeda og
annarra atrida. begar adeins einn markadur kemur til
greina vid framkveemd vidskiptafyrirmaela er litid svo a ad
reglur pessar hafi verid uppfylltar med framkvaemd
vidskipta @ honum.

Lista yfir pa markadi sem Saga Fjarfestingarbanki
framkvaemir almennt vidskiptafyrirmzeli @ er ad finna |
vidauka vid stefnu pessa. Saga Fjarfestingarbanki telur ad
med pvi ad framkvaema vidskiptafyrirmaeli & pessum
morkudum naist almennt besta mogulega nidurstada fyrir
vidskiptavini. Listinn er ekki teemandi og Saga
Fjarfestingarbanki askilur sér rétt til ad nota adra markadi
enda sé framkvaemdin ad 60ru leyti i samraemi vid reglur
pessar.

Saga Fjarfestingarbanki mun reglulega endurskoda
framangreindan lista og vidauka pessara reglna i samraemi
vid endurskodun hverju sinni. Nyjustu utgafu reglnanna
hverju sinni er ad finna 4 heimasidu Saga
Fjarfestingarbanka, www.sagabanka.is Saga
Fjarfestingarbanki mun ekki senda ut sérstaka tilkynningu
til vidskiptavina verdi breyting & listanum og er pad &
abyrgd vidskiptavinar ad kynna sér listann hverju sinni.
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5.2 FRAMKVAMD FYRIRMALA UTAN MARKADA

bratt fyrir pa meginreglu sem sett er fram i grein 5.1 kann
Saga Fjarfestingarbanki ad meta adstedur svo ad betri
nidurstada faist vid framkveemd vidskiptafyrirmaela utan
markada.

Slikar adstaedur eiga fyrst og fremst vid pegar um er ad
raeda stor vidskipti, sem eru steerri en almennt gengur og
gerist i vidskiptum med vidkomandi verdbréf. Starfsmenn
Saga Fjarfestingarbanka skulu meta pad heildstaett hvort
hagfelldara sé ad framkvaema vidskiptafyrirmaeli utan
markada en & markadi.

Hjalagt sampykki vidskiptavinar gerir rad fyrir ad
vidskiptavinur sampykki sérstaklega ad Saga
Fjarfestingarbanki framkvaemi vidskiptafyrirmaeli almennt
i samraemi vid reglur bankans utan markada.

5.3 FRAMKV/ZEMD FYRIRMALA A 6DRUM MORKUBUM
Fai Saga Fjarfestingarbanki vidskiptafyrirmaeli um
fjarmalagerninga sem skradir eru & skipulegum
verdbréfamarkadi sem Saga Fjarfestingarbanki er ekki
adili ad (pb.m.t. markadi utan EES) mun Saga
Fjarfestingarbanki framkveema slik fyrirmaeli med pvi ad
midla peim, & grundvelli samnings par ad lutandi, til
millilida sem eru adilar ad eda hafa adgang ad vidkomandi
markadi. Val a slikum milliliGum fer fram med stédugu
mati a getu vidkomandi til ad framkveema fyrirmaelin a
grundvelli geda og kostnadar peirra pjénustu sem peir
veita.

6. TRUFLUN A MARKADI

Verdi truflun & markadi eda i kerfinu ,,Saga Trader”, getur
verid o6mogulegt eda Oovideigandi ad framkvaema
vidskiptafyrirmaeli i samraemi vid pa verkferla sem lyst er i
reglum pessum. Saga Fjarfestingarbanki mun i slikum
tilvikum, eftir bestu getu, leita allra edlilegra leida til ad na
bestu mogulegu nidurstédu fyrir vidskiptavini sina.

7. SAMSOFNUN PANTANA

Saga Fjarfestingarbanki, og pvi fijarmalafyrirtaeki sem Saga
Fjarfestingarbanki midlar fyrirmeelum til, er heimilt ad
safna saman pontunum mismunandi vidskiptavina,
pontunum fyrir eigin reikning Saga Fjarfestingarbanka
og/eda pontunum annarra vidskiptavina vidkomandi
fjarmalafyrirtaekis. Saga Fjarfestingarbanki mun uthluta
vidskiptavinum sinum ur slikum sams6fnunum a edlilegan
og sanngjarnan mata.

Ef samsofnud pontun er ekki 61l framkvaemd & sama verdi,
er Saga Fjarfestingarbanka heimilt ad reikna ut medalverd
vidskiptanna vid uthlutun til vidskiptavina. Ad beidni
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vidskiptavinar mun Saga Fjarfestingarbanki lata i té
videigandi upplysingar um utreikning a medalverdi.

Athygli vidskiptavinar er vakin 4 ad samsofnun pantana
getur leitt til 6hagsteedrar nidurstodu fyrir vidskiptavini i
einstokum tilvikum.

8. EFTIRLIT MED FRAMKVAMD VERKLAGSREGLNANNA

Saga Fjarfestingarbanki hefur reglulegt eftirlit med
framkvaemd reglnanna.

Telji vidskiptavinur ad starfsmadur Saga
Fjarfestingarbanka hafi brotid gegn reglum pessum eda
hafi vidskiptavinur adrar athugasemdir vid framkvaemd
reglna pessara, skal hann beina athugasemdum til
regluvardar Saga Fjarfestingarbanka i sima 545 2600.

9. ENDURSKODUN REGLNANNA

Reglur pessar skulu endurskodadar med reglulegum heetti
eftir pvi sem porf krefur pannig ad peer séu & hverjum
tima fullnaegjandi og skilvirkar i framkvaemd.

10. UPPLYSINGASKYLDA

Saga Fjarfestingarbanki skal, ad fenginni beidni
vidskiptavinar, geta synt fram & ad fyrirmzeli hans hafi
verid framkveemd i samraemi vid reglur pessar. Saga
Fjarfestingarbanki mun i pvi skyni skra og/eda geyma &
tolvuteeku  formi  naudsynlegar  upplysingar  um
vidskiptavini og vidskipti beirra hja Saga
Fjarfestingarbanka.

Komi til efnislegra breytinga @ reglum pessum mun Saga
Fjarfestingarbanki upplysa vidskiptavini sina um pad.
Birting nyrra reglna @ heimasidu Saga Fjarfestingarbanka
telst fullnaegjandi samkvaemt pessari grein.

Reglur pessar eru adgengilegar & heimasidu Saga

Fjarfestingarbanka: www.sagabanki.is.

18. GILDISTAKA

Reglur pessar gilda fra og med 1. névember 2007.

-VIDAUKI-

Vid Reglur Saga Fjarfestingarbanka um
bestu framkvaemd

Saga Fjarfestingarbanki er adili ad Nasdaq OMX & islandi
og a vidskipti med fjarmalagerninga fyrir milligongu
annarra fjarmalafyrirteekja 4 eftirfarandi morkudum:
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Oslo Stock Exchange

Paris Stock Exchange

Frankfurt Stock Exchange

Euronext

London Stock Exchange (FTSE International)
American Stock Exchanges (AMEX)

Nasdaq

New York Stock Exchange (NYSE)

Ef vidskiptavinur &skar eftir verdbréfum sem ekki hafa
verid tekin til vidskipta & framangreindum morkudum
mun Saga Fjarfestingarbanki leitast vid ad afla peirra a
68rum, leidandi, skipulegum verdbréfamorkudum.
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